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Enflasyon Verisinde Asil Mesaj Cekirdek Taraftan Geldi

Yurt ici Mayis ayi enflasyon verileri agiklandi ve aylik %1,71 ile piyasa beklentisinin (%1,65) (izerinde gergeklesti.
Tablo yillik bazda da ayni. %32,61 ile yukselis strtyor. Nisan'daki %4,18'lik aylik artistan Mayis'taki %1,71'e
gerileme aslinda bir normallesme degil. Nisan'da ABD-iran savasi ile ortaya ¢ikan enerji krizi ve diizenlenmis fiyat
sokunun tekrarlamamasinin yarattigl bir yumusama oldu. Enerji ve mevsimlik gidayl disarida biraktiginizda
fiyatlama davranisi bu eksende cok daha onemli olabilir. Cekirdek gostergeler, fiyat baskisinin hala canli
oldugunu soyliyor.

Ancak verinin alt kalemleri ¢ok daha 6nemli:
Ana harcama gruplarinda dikkat ceken gelismelere baktigimizda;

e  Konut: %45,59 yillik artis ve 6,07 puan katki ile tek basina en kritik kalem. Kira endeksinin bu seviyede
devam etmesi hem hizmet enflasyonunun yapiskanhgini hem de disik gelirli hane Uizerindeki reel gelir
baskisini gosteriyor.

o Ulastirma: %34,29 yillik artis ve 5,63 puan katki ile ikinci biyik baski kalemi olarak 6ne ¢ikiyor. Ortadogu
kaynakli eneriji fiyati oynakhgi bu grubu dogrudan etkiliyor. Aylik bazda %2,03 artis kaydetmesi, akaryakit
fiyatlarindaki yukari yonli baskinin Mayis'ta da slirdGglinii net olarak gosteriyor.

e Egitim: %50,06 yillik artis ile en yiiksek artis hizina sahip grup. Ancak yillik katkisi 1,12 puan ile gérece
sinirli. Hanehalki bitcesi icindeki agirhginin diistiklGgi bu sonucu ortaya cikariyor.

e Gida: %34,86 yillik artis ve 8,60 puan katki ile en buyuk etki payina sahip kalem olmayi stirdUriyor. Aylik
bazda ise -0,48 ile tek diisis kaydeden ana grup oldu. Mevsimsel normallesme ve kismen elverisli baz
etkisi burada belirleyici olmus. Bu yumusamanin kalici olup olmayacagi, yaz aylarindaki tarimsal arz
kosullarina ve TL'nin degerine bagh olacak.

e Giyim: %11,29 aylik artis ile bu dénemin en dikkat ¢ekici kalemi. Yillik bazda %14,08 ile gorece tliml olan
bu grup, aylk olarak %11,29 artis kaydetti. Mevsim gegisi etkisi goz ardi edilmese de bu biyiklikteki bir
ayhk artis, fiyatlama davranisina iliskin ciddi soru isaretleri doguruyor.

Asil sinyal ise manset taraftan degil; cekirdek enflasyon cephesinden geldi,

Cekirdek enflasyon aylik %2,92 ile manset enflasyonun dahi lizerinde gergeklesti. Manset enflasyon %1,71 iken
cekirdek gostergelerin %2,92 olarak gergeklesmesini kritik bir ayrisma olarak gérmeliyiz. Enerji ve gida
fiyatlarindaki yakin gegmise gére yumusama, manset enflasyonda artisi hizini yavaslatsa da yapisal fiyat baskisi
devam ediyor. Beklentilerin bozulmasi sonucu bu ayrisma enflasyon ile miicadelede 6nimiizdeki patikanin
beklenilenden de zor oldugunu goésteriyor.

Mevcut sartlarda TCMB'ye yonelik faiz indirimi beklentilerine girmek icin oldukca erken. Zaten piyasalarda da
Haziran PPK toplantisinda faizlerde degisiklige gidilmeyecegi beklentisi hakim. Yalniz artirim olasihg1 da g6z ardi
edilmemeli. Bugiin aciklanan veri bu olasiligi daha da giiclendirmis oldu. Borsa istanbul cephesinde bankacilik
sektériinde olusan satislar da bu beklentinin fiyatlamasi olarak goérilebilir. Ayrica TCMB'nin yil sonu igin
enflasyon tahminini %24 seviyesine yiikseltmis oldugu da hatirlandiginda, zor da olsa tahminin tutturulabilmesi
icin para politikasinda siki durusun korunmasi gerekiyor.

EREN CAN UMUT
TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIREKTORU

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PIYASA NOTU
05.06.2026

= trive

RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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