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Fed Politikasina Yonelik Kafalar Karisik

Fed ne yapacak? sorusuna SOFR speradleri cevap olarak ' Ben de bilmiyorum" diyor.

Grafik, 3 aylik SOFR futures fiyatlamalari sorulan su soruya cevap ariyor: Buglinkii faiz seviyesine kiyasla 1, 2 ve
3 yil sonra faizler nerede olacak?

Normalde bu spreadler pozitif ve birbirinden ayri Al S

seyreder. Bunun nedeni; piyasanin Fed'in zamanla | e R
bir  hamlede  bulunacagini  beklemesi ve
fiyatlamasidir. Yalniz grafige baktigimizda 2027,
2028, 2029 vadeleri neredeyse ust Uste, sifir

etrafinda sikismis durumda.

Clnkd piyasa, Fed'in 6nimuizdeki 2-3 yil boyunca ne
yapacagina dair 6nlni géremiyor. Ne blyik indirim
var fiyatlamada, ne de artis... 2025'in son
donemlerinde faiz indirimi beklentisi oldugu igin
spreadler pozitifti. Fakat buglin sadece ciddi bir kararsizlik var. Ayni anda hem resesyon hem de enflasyon
ihtimalini oldugu icin hicbir tarafa glicli pozisyon alinamiyor.

Bloomberg @

Bunlara bir de yeni Baskan Kevin Warsh'in sozlli yonlendirme stratejisini kaldirma kararini da ekledigimizde
sadece makro cephe degil, Fed'i de tam olarak okuyamayacak olmak kafa karistiriyor.

Faiz turev piyasasinda bu kadar keskin kararsizlik donemleri uzun siirerse ardindan sert bir fiyatlamanin olusma

riski de ylikselir. Bu, "Fed faiz artirir" fiyatlamasina donerse o zaman borsalarda satis dalgasi kaginilmaz olur. Bu
riskin olasiligi icin faiz tlrev piyasasini ilemeye devam edilmeli.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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