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Fed'de Warsh Déneminin Ilk Sinavi

Bu aksam saat 21:00'de Fed, yeni baskani Kevin Warsh liderliginde ilk faiz kararini agiklayacak. CME verilerine gore
faiz oraninin sabit birakilmasi neredeyse kesin olmakla birlikte, asil odak noktasi 21:30'da baslayacak basin toplantisi
olacak.

Kararin bu denli kritik bir konjonktiirde gelmesinin arka planinda 28 Subat'tan bu yana siiren ABD-israil-iran savasi
yatiyor. Savas siirecinde 120 dolara kadar yiikselen Brent petrol, taraflarin mutabik kaldigi 6n anlasmanin ardindan
bugin itibariyla 80 dolarin altina geriledi. Bununla birlikte Uluslararasi Enerji Ajansi, anlasmanin umut verici oldugunu
ancak tam toparlanmanin hemen gergeklesmeyecegini vurguladi. Nitekim yakin donemde hem ECB hem de BOJ
tarafindan alinan faiz artinm kararlari, yiksek enerji fiyatlarinin kiresel enflasyon {izerindeki baskisini teyit eder
nitelikte. ABD tarafinda ise Mayis 2026 itibariyla enerji fiyatlari yillik ylizde 8,5 artarak manset enflasyonun Nisan
2023'ten bu yana en yiiksek seviye olan yilzde 4,2'ye ulasmasina zemin hazirladi.

Piyasalarda yakin vadede faiz artisi beklentisi hakim olmasa da Warsh yonetiminde karar metninden "ek ayarlamalar"
ifadesindeki "ek" ibaresinin ¢ikarilmasi kuvvetle muhtemel. Bu degisiklik, Trump'in baskisinin aksine gerektiginde faiz
artirnmina gidilebilecegine agik kapi birakilmasi anlamina gelecek. Basin toplantisinda Warsh'in tercih edecegi iletisim
dili de en az karar metni kadar belirleyici olacak. Bernanke'nin hayata gegcirip Powell'in sirdirdGgi seffaf iletisim
anlayisinin yerini s6zIi yonlendirmelerden kaginan, Fed'e daha genis manevra alani taniyan bir modelin almasi ana
beklenti. Bunun yani sira her ¢eyrek giincellenen ve Fed Uyelerinin yil sonu ile sonraki iki yila iliskin faiz éngorilerini
yansitan noktasal grafige Warsh'in katilmamasi bekleniyor. Diger liyeler ngorilerini paylasmaya devam edecek olsa
da Fed baskaninin sisteme mesafe koymasinin ilerleyen donemde bu uygulamaya olan ilgiyi azaltacak olmasi oldukga
muamkdan.

Ozetle bu aksamki toplantidan beklentiler sunlar: faizde degisiklik yok, sdzlii yénlendirmede geri adim, faiz artirimina
actk kapi ve Powell doneminin seffaf iletisim dilinin yerini daha kapal bir ydnetim anlayisina birakmasi.
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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