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Gunun Piyasa Haritasi

Kiiresel piyasalar yeni giine, iran ile ABD arasinda ilan edilen ateskesin kalici bir ¢dziime déniisme
ihtimalinin zayifladigi bir ortamda giriyor. Baskan Trump’in ateskesi uzatma ihtimalini oldukga distk
gordigiinl soylemesi ve Hirmiz Bogazi'nin anlasma saglanmadan acgilmayacagini net bicimde ortaya
koymasi, fiyatlamanin merkezine ayni anda iki ana bashgi yerlestiriyor: yeniden tirmanabilecek ¢atisma
riski ve enerji akisinda silirebilecek bozulma. Piyasa artik yalnizca diplomasinin siirlip siirmeyecegini degil,
ateskesin sona ermesi halinde petrol fiyatlarinin, enflasyon beklentilerinin ve risk istahinin nasil yeniden
sekillenecegini de hesaplyor.

Diinki kapanislar da bu kirllgan zemini teyit etti. Dow Jones 49.442,56 puanda ylizde 0,01, S&P 500
7.109,14 puanda ylizde 0,24, Nasdaq ise 24.404,39 puanda yizde 0,26 ekside giini tamamladi. Avrupa
tarafinda FTSE 100 yiizde 0,55, CAC 40 yiizde 1,12 ve DAX yiizde 1,15 geriledi. BIST 100 ise 14.484,91
puanda ylzde 0,71 disusle kapandi. Bu sabah emtia tarafinda geri ¢ekilme goriilse de rahatlama sinirh
kaldi. Brent petrol 94,35 dolar, ham petrol 85,99 dolar seviyesinde islem gorirken, altin 4.790,14 ve
glimis 79,10 seviyelerine indi. Bu tablo, piyasada tam bir normallesmeden cok, kirilgan bir bekleyisin
fiyatlandigini gosteriyor.

ABD tarafi Pakistan’daki temaslari siirdiiriirken, iran cephesinden de son dakika miizakere ihtimalini canli
tutan sinyaller geliyor. Bu nedenle mevcut goriniim, tek yonli bir panikten cok, uzatilmayan ateskes riski
ile son anda devreye girebilecek diplomasi ihtimalinin ayni anda fiyatlandigi hassas bir dengeye isaret
ediyor.

Fatih Birol, enerji riskinin kalicilagabilecegini soyledi

Uluslararasi Enerji Ajansi Baskani Fatih Birol, Hiirmiz hattinda yasanan sikismanin birkag¢ giinlik bir petrol
dalgalanmasi olarak goriilmemesi gerektigini vurguladi. Birol’un petrol ve dogalgazin yaninda gibre,
petrokimya ve sanayi Uiretimi icin kritik diger emtialara da dikkat cekmesi, sorunun yalnizca ener;ji fiyatiyla
sinirli olmadigini ortaya koyuyor.

Bu agiklamanin piyasa agisindan anlami net. Hiirmiz kaynakli baski uzarsa, etki sadece petrol fiyatinda
kalmayabilir; Gretim maliyetleri, gida zinciri, enflasyon beklentileri ve merkez bankalarinin hareket alani
Uzerinde de hissedilebilir. Bu nedenle Birol’'un mesaji, mevcut gerilimin gegici bir mansetten ¢ok daha
genis bir makro riske donlsebilecegini hatirlatiyor.

Warsh Fed tarafinda kolay bir doniis sinyali vermedi

Kevin Warsh cephesinden gelen mesajlar, Fed tarafinda siyasi etkiyle hizli bir yon degisimi beklenmemesi
gerektigini distindlriyor. Trump tarafindan aday gosterilmis olmasi, otomatik olarak daha gevsek bir para
politikasi anlamina gelmiyor. Bagimsizlik ve fiyat istikrari vurgusunun korunmasi, ozellikle enerji kaynakh
enflasyon baskisinin yeniden glic kazandigi bir donemde daha da dnemli hale geliyor. Piyasa agisindan
burada kritik nokta su: Enerji soku yeniden giindemdeyken Fed’in fiyat istikrari 6nceligini korumasi, faiz
beklentilerinin asagl yonli rahatlamasini zorlastirabilir. Bu da tahvil faizlerinden dolarin yoniine, hisse
senetlerinden gelisen (lke varliklarina kadar daha genis bir yeniden fiyatlama alani yaratabilir.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

ﬂ trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PIYASA NOTU
21.04.2026

Gozler bu hafta TCMB kararinda olacak

Yurt icinde haftanin en kritik bashgi Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin faiz karari olacak. Kiresel
tarafta eneriji fiyatlari tizerinden yeniden gli¢c kazanan jeopolitik baski, iceride enflasyon ve kur beklentileri
acisindan para politikasinin 6nemini artiriyor. Bu nedenle piyasa yalnizca politika faizine degil, karar
metninin tonuna ve Merkez Bankasi’nin riskleri nasil tanimlayacagina da odaklanacak.

TCMB’den gelecek mesajlar, 6zellikle banka hisseleri ve genel risk algisi acisindan yon belirleyici olabilir.
Enerji maliyetlerinin ylkseldigi bir donemde para politikasinin verecegi ton, i¢c piyasada dengeyi belirleyen
ana basliklardan biri olacak.

Ozetle

Piyasalar 21 Nisan’a, diplomasinin tamamen bitmedigi ancak ateskesin uzatilmasinin zorlastigl ve Hirmuz
Bogazi Uzerindeki baskinin slrd(igi bir zeminde giriyor. Bu tablo enerji fiyatlarini yeniden kiiresel
fiyatlamanin merkezine tasirken, enflasyon beklentileri ve faiz patikasi lizerinde de yukari yonli baski
yaratiyor. Fatih Birol’un uyarilari bu riskin yalnizca petrol fiyati ile sinirh olmadigini gosterirken, Warsh
mesajlari Fed’in kolay bir yon degisimine gitmeyebilecegini duslindiriyor. Tirkiye tarafinda ise gozler
TCMB kararina ¢evrilmis durumda. Haftanin ana ekseni net: enerji arzi, jeopolitik gerilim ve para politikasi
ayni anda fiyatlaniyor; bu da oynakhgin kisa vadede yiiksek kalmaya devam edecegine isaret ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanliigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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