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Gunun Piyasa Haritasi

Kiiresel piyasalar yeni giine, iran ile ABD arasinda vyiiriitiilen siirecin yon degistirdigi ancak riskin ortadan
kalkmadigi bir ortamda giriyor. Baskan Trump’in ateskesi uzatma ihtimalini distik gérmesinin ardindan bu kez
atesgkesin muzakerelerin baslamasina alan agmak igin uzatildigini agiklamasi, hafta basinda olusan “catisma
yeniden baglayabilir” beklentisini zayiflatti. Bu gelisme, piyasanin kisa vadede diplomasiyi yeniden
fiyatlamasina neden olurken, siirecin tamamen kopmadigina isaret ediyor. Ancak fiyatlama davranisi bu
iyvimserligin sinirli oldugunu gésteriyor. iran’in gériismelere katilma konusunda net bir adim atmamasi ve ABD
tarafindaki temaslarin belirsizlesmesi, slrecin hala kirilgan bir yapida oldugunu ortaya koyuyor. Bu nedenle
piyasa bir ¢6zimu degil, yalnizca zaman kazanimini fiyathyor.

Bu tabloyu daha kritik hale getiren unsur ise enerji tarafindaki tepki. Ateskesin uzatilmasina ragmen petrol
fiyatlarinin yiksek kalmaya devam etmesi, piyasanin ana risk algisinin degismedigini gdsteriyor. Brent petroliin
98 dolar seviyesine yakin seyretmesi, Hirmiz hattindaki arz kesintisinin fiyatlamanin merkezinde oldugunu
ortaya koyuyor. Bu da oldukga normal bir fiyatlama. Bunun nedeni Hiirmiiz Bogaz/’'nin iran tarafinda kapali
tutulmasina eslik eden ABD ablukasi... Bu belirsizlikler ortadan kalkmadigi siirece eneriji fiyatlari izerinde tam
bir rahatlama gérmek oldukga zor.

Dow Jones endeksi dinl 49.149,38 seviyesinde ylzde 0,59 disisle tamamladi. S&P 500 endeksi 7.064,01
seviyesinde ylzde 0,63 kayipla kapanirken, Nasdaq endeksi 24.259,96 seviyesinde ylizde 0,59 geriledi.

BIST 100 endeksi ise diinli 14.375,40 seviyesinde ylizde 0,76 diistisle tamamladi.

Bu sabah emtia tarafinda altin 4.761 seviyesinde ylkselis egilimini korurken, glimis 78 seviyesi lizerinde primli
seyrediyor. Petrol fiyatlarinda ise geri ¢ekilme sinirli kaliyor ve yliksek seviyeler korunuyor.

ABD Cin iliskileri geriliyor mu

ABD ile Cin arasinda son giinlerde sdylem bazli bir gerilim dikkat ¢ekiyor. Trump’in Cin’i iran’a silah
gondermekle itham etmesine karsi Cin tarafi bu iddialar reddederken, mevcut tablo sert bir ayrismadan ¢ok
karsilikli pozisyon alma silirecine isaret ediyor. Bu baslik su asamada piyasa icin ana risk degil; ancak kiresel
ticaret tarafinda dusiik yogunluklu bir baski unsuru olarak izlenmeye devam ediliyor.

Warsh para politikasinda bagimsizlik vurgusu yapti

Trump’in Fed baskanhgina aday gosterdigi Kevin Warsh, Senato’daki konusmasinda para politikasinin
bagimsizliginin hayati 6nemde oldugunu vurgularken, faiz patikasina iliskin net bir yonlendirme yapmaktan
kacgindi. Warsh’in 6zellikle Baskan Trump’a faiz indirimi s6zi vermedigini ifade etmesi ve fiyat istikrarini dncelik
olarak konumlandirmasi, piyasada beklenen glivercin dénis algisini zayiflatti. Bu sdylemin piyasa agisindan
onemi, verdigi sinyal kadar vermedigi sinyalde yatiyor. Faiz indirimi konusunda acik bir yonlendirme
yapilmamasi, Ozellikle enerji fiyatlarinin yukari yonli risk olusturdugu mevcut ortamda, kiresel likidite
beklentilerinin daha temkinli kalmasina neden olabilir. Bu da riskli varliklarda yukari yonlli hareketlerin sinirh
kalabilecegi bir cerceve olusturuyor.
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Tim gozler TCMB lizerinde

Yurt icinde piyasanin odagi bu hafta Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin faiz kararina gevrilmis durumda.
Genel beklenti politika faizinde mevcut seviyenin korunmasi yoniinde sekillenirken, asil belirleyici unsur karar
metninin tonu olacak. Ozellikle son dénemde eneriji fiyatlarinda yeniden olusan yukari yonlii risk ve bunun
enflasyon goriiniimiine olasi etkileri, Merkez Bankasi’'nin iletisim dilinde daha temkinli bir cerceveye isaret
edebilir.

Piyasa acisindan kritik soru, Merkez Bankasi’nin mevcut siki durusu ne kadar siire koruyacagl. Eger kiiresel
tarafta enerji fiyatlari yiksek kalmaya devam ederse, bu durum i¢ enflasyon beklentilerini de yukari cekebilir ve
politika alanini daraltabilir. Bu nedenle TCMB’den gelecek mesajlar yalnizca kisa vadeli fiyatlama degil, ayni
zamanda risk primi ve sermaye akimlari agisindan da belirleyici olacak.

Ozetle

Piyasalar 22 Nisan’a, jeopolitik riskin ortadan kalkmadigi ancak kisa vadede 6telenmis gorindgu bir ortamda
giriyor. Ateskesin uzatilmasi tansiyonu dislrse de petrol fiyatlarinin yiksek kalmasi, enerji arzina yonelik
endisenin devam ettigini gosteriyor. ABD tarafinda Warsh’in net bir faiz sinyali vermemesi, kiiresel likidite
beklentilerini temkinli tutarken; Tirkiye’de gbdzler TCMB kararina g¢evrilmis durumda. Ana gergeve degismis
degil: enerji, jeopolitik risk ve para politikasi Uicllisi piyasanin yonini belirlemeye devam ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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