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Ons Altında Görünüm Hala Negatif 
 

 
Altın, ABD-İran savaşının çıkmasının ardından küresel ölçekte hala güçlü bir konuma gelebilmiş değil. Nedenlerini 
analiz ederken; temel olarak enflasyona yönelik beklentilerin bozulması ile merkez bankalarının şahin tarafa 
geçeceği algısının güçlenmesi söylenebilir. Neden sonuç denklemini şu şekilde kurmak doğru olacaktır; 
 

- İran’ın Hürmüz Boğazı’nı kapatması sonrası petrol, doğal gaz ve gübre fiyatlarında keskin yükseliş 
yaşandı. Enerji maliyetlerinde bu artış mal ve hizmet üretim maliyetlerini yukarı çekti. Oluşan enflasyon, 
ileriye yönelik beklentileri daha da bozdu. Bu nedenle merkez bankalarından faiz artırımları beklentisi 
güçlendi. Bu beklentiler ile tahvil getirileri kuvvetlendi.  

 
ABD 2 yıllık tahvil faizi savaş öncesinde %3.38 seviyesindeyken bugün %4.08 seviyesinde. 10 yıllıklarda da aynı 
durum var. %4.05 seviyesinden %4.70’lere yaklaşan bir yükseliş yaşanmıştı. Çok daha önemlisi ABD’de 
enflasyondan arındırılmış 10 yıllıkların getirisi %2.8 seviyesinde. Savaşın başlamasından hemen önce reel 
getirileri %1.68 seviyesindeydi. 
 
Bu fiyatlamalar doğal olarak ons altını aşağı yönde baskılıyor. ABD-İran görüşmelerinin seyri ve Hürmüz Boğazı’na 
yönelik somut adımları yakından izlemek gerekiyor. Pozitif gelişmeler altında yükselişi tetikleyebilir. Şu an için 
henüz olumlu yönde somut adımın atılamaması nedeniyle ons altında 4600 dolar seviyesinin aşağısında 
fiyatlamalar sürüyor. Kritik destek olarak 233 günlük üssel ortalamanın geçtiği 4300 seviyesi takip edilmelidir. 
Tahvil faizlerinde yükselişin devam etmesi altının bu seviyelere kadar baskılanmasının önünü açık tutuyor.   
 
Yükseliş için ilk olarak 4600 ara desteğini kısa vadede izlemek gerek. Buranın aşılması ile 4870/50 bölgesi ana 
hedef konumuna yerleşecektir. Fakat bu fiyatlamaların oluşması adına Orta Doğu gerginliğinin piyasa dostu bir 
konumda sonlanması gerekiyor. Bu konuda somut gelişmeler olmadıkça yükselişler sınırlı ve satış için fırsat olarak 
kalıyor. 
 
Kısaca; teknik görümün hala negatif tarafta yer alıyor.  
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RİSK UYARISI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında 

değildir. Raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde 

edilerek derlenmiştir. Trive Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi 

menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde 

yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul 

edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili 

kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. 

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. İnternet sitemizdeki her 

türlü tablo ve grafikler güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanılarak hazırlanmıştır. 

Sitemizde bulunan iç ve dış piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin doğrulukları tarafımızca 

garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir. 
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