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Petrol Fiyatlarinda Geri Cekilme Kalici Olur mu?

Hafta sonu kritik bir gelisme yasandi ve ABD, iran’a yénelik hava saldirilarini askiya aldi. Buna karsilik iran cephesinden de
bu adima karsilik ABD’ye misilleme saldirilarinin durduruldugu agiklandi. Tabii piyasa bu gelismeleri yeni bir diplomasi ve
baris siireci olarak okuyarak petrol fiyatlarinda satisa gegti. Fakat hem savasin sonlanmis oldugu hem de petrol fiyatlarinda
kalici bir diistis beklentileri agisindan aceleci olmamak gerekiyor. Bunun nedeni ise oldukga basit: Hirmiz Bogazi Gzerindeki
ihtilaf...

iran, baris gériismeleri igin ABD ile masaya oturabilecegini belirtirken ABD’nin kabul etmeyecegi sartlari diretmekte kararli
bir durus sergiliyor. Burada Hirmiz Bogazi’nin kontroliiniin tamamen kendisinde olmasi ve dondurulmus varlklarinin
serbest birakilmasinin yaninda niikleer goriismeleri belirsiz bir tarihe ertelenmesi gibi sartlari var. Trump ise bu sartlari
siddetle reddediyor ve her defasinda yeni bir tehdit ile iran’a yiikleniyor. Aslinda hafta sonundan bu yana degisen sadece
saldirilarin durmus olmasi. Taraflar savas esnasinda belirledikleri sartlarindan esnemis degiller. iste bu nedenle Hiirmiiz
Bogazi hala kapali kalmaya devam ediyor.

Petrol fiyatlarini ilgilendiren en 6nemli konu ise bogazdan gemi akisinin gerceklesip gerceklesmedigi... 60 glinlik
mutabakatin ardindan Hirmiz Bogazi’ndan gemi gecisleri artmaya baslarken petrol fiyatlari 100S seviyesinden 70S
seviyelerine geri cekilmisti. Yalniz karsilikli saldirilarin yeniden baslamasi ile iran bogazi kapatti ve tanker gegisleri bir kere
daha durdu. Béylelikle petrol fiyatlar gectigimiz hafta 100$
seviyelerinin Uzerini test etti. Peki petrol fiyatlari kalici olarak
ne zaman disls kaydedecek? Bu sorunun cevabi Hiirmiz
Bogazi'ndan gemi gecisine bagl. Yandaki grafik, petrol fiyatlar
ve Hirmiz Bogazi'ndan gecen petrol tankerinin sayisini
karsilastiriyor. Grafikte dikkat ceken nokta petrol fiyatlarinin
gerilemesine ragmen tanker gegislerinin henlz normal
seviyelerine dénememis olmasi. ABD ile iran arasinda
tansiyonun gegici olarak diismesi ve piyasalarda arz
endiselerinin azalmasiyla birlikte Brent petrol fiyatlar geri
cekildi. Ancak fiziksel sevkiyat tarafindaki normallesmenin o)
ayni hizda gergeklesmedigi olduk¢a net. Bagka bir ifadeyle o o
finansal piyasalar risk priminin bir kismini geri alirken, enerji [ E———— Bloomberg @
lojistigi tarafi hala temkinli davraniyor.

0il Downside Limited By Lack of Tanker Crossings

Bu ayrisma, petrol fiyatlarinda asagi yonli hareket alaninin neden sinirl kalabilecegini de agikliyor. Clink petrol piyasasinda
fiyatlama yalnizca jeopolitik agiklamalar Gzerinden yapilmiyor. Fiziksel arzin gergekten normale donilip donmedigi de
yakindan izleniyor. Tanker gegislerinin diisiik seyretmeye devam etmesi, arz glivenligine iliskin soru isaretlerinin tamamen
ortadan kalkmadigini gésteriyor ve fiyatlarin sert sekilde geri cekilmesini engelliyor. Zaten iran cephesinden gelen
aciklamalar ve bogazdan ge¢me girisiminde bulunan tankerlerin durdurulmasi da bunun net gostergesi olarak karsimiza
cekiyor.

Teknik olarak 86S seviyesini Brent petrolde izlemek gerek. Bu
destegin altinda kalicilik icin ABD-iran goriismelerine dair
somut adimlarin gelmesi gerek. Bu sayede piyasa bogazin | ‘Uﬂ oﬂﬂ' ﬁﬁ”'”
acilacagl ve savas atmosferinin diisecegini temkinli modda l[ 'h

kalarak fiyatlara yansitabilir. Temkinli diyoruz ¢linkii gegtigimiz [
hafta yasanan karsilikli ¢catisma siireci 60 ginliik ates kes ﬂ'“ +'H°I. jlﬂ
mutabakati icerisinde yasanan bir gelismeydi. Fakat bu pord — ' o
anlasmanin gerceklesmeme olasihigl da yliksek. Dolayislyla
mevcut konjonktir icerisinde olumlu bir gelisme ortaya [ _— "~ .. -
ctkmazsa 104S seviyesinin hala hedef konumunda oldugunu e we R R o
disindyoruz.
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhi§i kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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