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Petrol Golgesinde Soguyan Enflasyon

Hirmiiz'de ABD-iran arasindaki karsilikli saldirilar siirerken, Trump'in bogazdan gececek gemilerden %20 gegis licreti
alinacagini agiklamasi sonrasi son 6 yilin en sert ginliik yikselisiyle 85 dolarin Uzerine tirmanan petrol fiyatlari, veri
oncesinde temmuz toplantisina iliskin faiz artirim beklentisini %41,2 seviyesine tasimisti.

Yillik bazda manset enflasyon %3,8 beklenirken %3,5, cekirdek enflasyon %2,8 beklenirken %2,6 gergeklesti. Veri sonrasinda
%4,30 seviyesine yakin seyreden 2 yillik hazine tahvilleri %4,19 seviyesine geri gekilirken, FOMC temmuz toplantisina iliskin
faiz artirim beklentisi %36,9 seviyesine indi.

Enflasyondaki beklentilerin izerindeki dislistin alt kalemlerine baktigimizda, beklendigi gibi enerji fiyatlarindaki gerileme
manset tarafta &n plana cikarken, cekirdek enflasyonda hizmet kalemlerindeki gevseme dikkat gekti. Ozellikle mayis ayindan
haziran ayina +0,3'ten -0,6'ya gerileyen giyim kalemi sezon etkisinin geride birakildigini gosterirken; saglik hizmetleri,
barinma ve ikinci el arag kalemlerindeki zayiflama cekirdek enflasyondaki distise en ¢ok katki saglayan unsurlar oldu.
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Seasonally adjusted changes from preceding month

Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. May Jun. ended

2025 2026 2026 2026 2026 2026 2026 Jun. 2026
All items 0.3 0.2 0.3 0.9 0.6 0.5, -04 35
Food 0.7 0.2 04 0.0 0.5 0.2, 0.2 3.0
Food at home 0.6 0.2 04 0.2 0.7 0.1 0.2 27
Food away from home(1) 0.7 0.1 0.3 0.2 0.2 0.3 0.2 3.4
Energy 0.3 -L.5 0.6 10.9 3.8 3.9 -57 15.7
Energy commodities 0.3 -3.3 L1 213 5.6 6.7 9.5 27.1
Gasoline (all types) 0.3 3.2 0.8 212 5.4 7.0 9.7 267
Fuel oil 038 5.7 111 30.7 58 38 9.2 229
Energy services 1.0 0.2 02 0.4 16 0.4 0.7 39
Electricity 0.2 0.1 07 0.8 21 06 -1.0 a0
Utility (piped) gas service 37 1.0 31 -0.9 0.1 0.5, 05 3.0
All items less food and energy 0.2 03 02 0.2 0.4 02 0.0 26
Commodities less food and energy commodities 0.0 0.0 01 0.1 0.0 0.1 0.1 08
New vehicles 0.0 0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 0.0 05
Used cars and trucks 0.9 -1.8 04 0.4 0.0 0.1 0.2 -18)
Apparel 03 03 13 1.0 06 03 05 39
Medical care commodities(1) 03 0.1 0.0 -1.0 0.4 0.7, 0.2 2.1
Services less energy services 03 0.4 03 0.2 05 03 0.0 32
Shelter 04 0.2 02 03 0.6, 03 0.1 33
Transportation services 0.4 14 0.2 0.6 0.3 -0.6 0.3 34
Medical care services 0.4 0.3, 0.6 0.0 0.0 0.5, 0.1 29

Beklentilerin altinda kalan enflasyon verisine piyasanin ilk tepkisi beklentilerin lzerinde gelen bankacilik karlarinin da
destegiyle sinirli pozitif oldu. Ancak ylksek petrol fiyatlari asil dikkat edilmesi gereken unsur olmaya devam ediyor. Zira
haziran ayinda ABD-iran mutabakati sebebiyle savas &ncesi seviyelerine dénen petrol fiyatlari, haziran enflasyonundaki
gerilemenin ana sebebiydi; ancak gectigimiz haftadan itibaren Kérfez'deki gerilim her gegen glin tirmanmaya devam ediyor.

Su an itibariyla ABD-iran iliskilerinin yakin zamanda yumusamasi olasi gériinmiiyor ve Hiirmiiz'de gemi trafigi normale
dénmedikce enflasyon ve faiz beklentileri petrol fiyatlarina bagimli kalmaya devam edecek. Ateskes ihtimali her ne kadar
bolgede heniiz yakin gériinmese de miizakere kanalinin tamamen kapanmamis olmasi bu ihtimali canh tutuyor. Yeniden bir
ateskes saglanir ve bogazda petrol trafigi normale donerse; cekirdek enflasyon kalemlerindeki iyilesmenin kalici olup
olmayacagi ve yapay zeka yatirim harcamalarinin enflasyonist etkiler dogurup dogurmayacagi gibi konular 6niimizdeki
donemde takip edilecek basliklar olacaktir.
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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