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Zayif Istihdam Fed Baskisini Azaltti

ABD'de haziran ayina iliskin istihdam verileri, is glic piyasasinin gériinenden daha fazla ivme kaybetmeye basladigini
gosterdi. Tarim disi istihdam yalnizca 57 bin kisi artarak hem bir 6nceki ayin 129 bin kisilik performansinin hem de
piyasa beklentisi olan 115 bin seviyesinin belirgin sekilde altinda gerceklesti. Ustelik dnceki aylara iliskin asagi yonli
revizyonlarla birlikte istihdam gorinimiinde yaklasik 130 bin kisilik ek zayiflama olustu ki bu 6nemli detay. Boylece
son aylarda gicll tiketim harcamalari ve yapay zeka yatirimlarinin destegiyle direncli kalan ABD ekonomisinde,
istihdam tarafinin biyime hikayesine eski katkisi ile alakal stipheler olustu.

istihdam verisinin beklentilerin altinda gelmesi negatif bir gériiniim olsa da issizlik oraninda %4,2’ye dusis ilk basta
olumlu gibi algilaniyor. Fakat detaylara inildiginde aslinda verinin gliglii olmadigi anlasiliyor. Bunun nedeni ise; ayni
dénemde is giicline katilim oraninin %61,5'e gerilemesi ve hanehalki istihdaminin yaklasik 507 bin kisi azalmasi. is
glcune katilimin diismesi is aramaktan vazgecen kisilerin artik issiz olarak sayilmamasi nedeniyle issizlik oranini asagi
¢cekmis goriinlyor. Yani teknik bir detay ile issizlik gerilemis.

Ekonominin istihdam yaratma kapasitesini, is glcline [E e E—.yr——T—— -
katilimi ve Gicret dinamiklerini birlikte degerlendirdigimizde [

Fed'i faiz artirimi konusunda rahatlatiyor. Fed fon vadeli [ e e

islemlerinde Ekim toplantisina yonelik faiz artirimi beklentisi
26 baz puandan 21 baz puana geriledi. Bu da yatirimcilarin
Fed'in ilave sikilasma konusunda daha temkinli
davranabilecegini fiyatlamaya basladigini  gosteriyor.
Dolayisiyla piyasalar veriyi genel hatlariyla para politikasi
acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirdi. Tahvil
piyasasinin ilk tepkisi de bu beklenti degisimini gostererek
geriledi. Dolar endeksinde 101,00 seviyesinin asagl
gecildigini gorliyoruz. Tiim bu dinamikler dogrultusunda Ons
altinda %2,3 artis ile 4123 dolar seviyesine yikselis
goriyoruz. ABD borsalarina da alimlar geldi.

Source: Bloomberg

Oniimiizdeki dénemde piyasalar agisindan kritik unsur, bu zayiflamanin gegici bir dalgalanma mi yoksa ABD
ekonomisinde daha belirgin bir yavaslamanin baslangici mi olduguna iliskin gelecek veriler olacak. Fed’in istihdam ve
enflasyon gibi ikili gbrevi arasinda faiz artirimlarina hizla baslanmasi gerektigini bu veri sonrasi ¢ok az Fed Uyesi
savunabilir. Yiiksek faizlerin istihdam piyasasina zarar verme olasiliginin artik enflasyon kadar konusulacagi bir ortam
olusabilecegi nedeni ile Fed icin en uyumlu politika “bekle gér’’ olacaktir. Faiz artirrm beklentilerinin yumusamasi da
bu sayede piyasalarda bir siire daha toparlanmayi destekleyebilir.
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RiSK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhigi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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