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ÖZET FiNANSALLAR

Bilanço �Mn TL� 2026/06 2025/06 Değ. 2026/03 Değ.

Dönen Varlıklar 151,300 175,108 �14% 169,666 �11%

Stoklar 60,858 64,237 �5% 58,744 4%

Duran Varlıklar 391,639 425,767 �8% 406,446 �4%

Toplam Aktifler 542,938 600,876 �10% 576,112 �6%

Kısa Vadeli Borçlar 83,591 145,880 �43% 100,964 �17%

Uzun Vadeli Borçlar 159,196 134,635 18% 169,052 �6%

Özsermaye 270,067 286,803 �6% 275,188 �2%

Net Borç 143,319 148,687 �4% 132,268 8%

Yabancı Para Net Pozisyonu 17,121 �9,017 290% 22,209 �23%

Gelir Tablosu �Mn TL� 2026/06 2025/06 Değ. 2Ç25 Değ.

Net Satışlar 122,325 133,134 �8% 69,464 �12%

Brüt Kar 32,718 35,526 �8% 20,449 �23%

Faaliyet Giderleri 35,440 35,140 1% 17,766 �2%

Esas Faaliyet Karı �2,722 386 �806% 2,684 �166%

FAVÖK 7,906 10,747 �26% 6,979 �49%

Net Kar 5,365 5,259 2% 3,503 �4%

Finansal Oranlar 2026/06 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06

Cari Oran �%� 1.81 1.68 1.26 1.25 1.20

İhracat Oranı �%� 40.93 41.15 38.99 39.59 41.63

Aktif Karlılık �Yıllık) �%� 2.04 2.01 1.96 0.80 0.72

Özser. Karlılık �Yıllık) �%� 4.22 4.21 4.08 1.68 1.53

Finansal Borç / Top. Borç
�%� 70.69 67.66 68.13 71.12 72.39

Net Kar Marjı �Yıllık) �%� 4.63 4.53 4.40 1.82 1.65

Top. Borç / Özsermaye �%� 89.90 98.12 97.98 97.36 97.81

FAVÖK Marjı �Yıllık) �%� 7.62 8.66 8.39 8.06 6.69

Büyüme Analizi 2026/06 2026/03 2025/06

Aktif Büyüme �%� �9.64 �2.13 �8.75

Aktif Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 1.32 1.21 �3.60

Özsermaye Büyüme �%� �5.84 �3.53 �3.49

Özsermaye Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 2.69 2.48 �7.57

Net Satış Büyüme �%� �8.12 �3.39 �13.02

Esas Faaliyet Karı Büyüme �%� - - -

Faaliyet Gider Büyüme �Yıllık) �%� 5.04 2.64 �5.73

FAVÖK Büyüme �%� �26.44 14.44 11.69

FAVÖK Büyüme �Yıllık) �%� 8.59 54.34 �33.67

Net Kar Büyüme �%� 2.02 14.77 �38.83

Net Kar Büyüme �Yıllık) �%� 166.56 136.61 �84.15

Kısa Vadeli Borç Büyüme �%� �42.70 �22.10 29.93

Toplam Borç Büyüme �%� �13.45 0.18 �10.42

Son 1 yılda 100 TL ne oldu?

Piyasa Çarpanları 2025/12 2024/12 Değ. �%�

Fiyat Kazanç 10.11 16.43 �38.48

Sektörel Fiyat Kazanç 10.14 16.51 �38.57

Piyasa Değeri / Defter Değeri 0.48 0.68 �29.10

Sektörel PD/DD 0.53 0.53 0.00

Firma Değeri / FAVÖK 12.66 18.57 �31.85

Sektörel Firma Değeri / FAVÖK 12.61 18.46 �31.70

Firma Değeri / Net Satışlar 1.06 1.08 �1.98

Sektörel Firma Değeri / Net Satışlar 1.09 1.12 �2.19

SEKTÖREL ANALİZİ

Hisse PD �Mn
TL�

Defter
Değeri PD/DD F/K Firma

Değ./FAVÖK

Firma
Değ./Net

Satış

Özsermaye
Kar. �Yıllık)

�%�

SISE 126,817 88.16 0.47 10.80 14.52 1.10 4.22

CGCAM 6,061 31.24 1.16 24.51 13.44 2.25 4.65

Cam 132,879 - 0.49 11.13 14.50 1.13 4.23

Hisse Kodu

SISE
Hisse Fiyatı
41.40

Piyasa Değeri �Milyon TL�
126,817.06

Halka Açıklık Oranı �%�
49

Ödenmiş Sermaye �Milyon TL�
3,063.21

Bulunduğu Sektör
Holding ve Yatırım
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BİLANÇO ve GELİR TABLOSU ANALİZİ

Şirket 2Ç26 döneminde 3.4 milyar TL net kar açıkladı.
Net kar geçen yılın aynı dönemine göre %2.02 artış göstererek 5.4 milyar TL
oldu. Çeyreklik net kar ise %4.38 azalış göstererek 3.4 milyar TL oldu. Net kar
marjı cari dönemde %1.11 artışla %4.39 seviyesinde gerçekleşti.

Satış gelirleri geçen yılın aynı dönemine göre %8.1 azalış
göstererek 122.3 milyar TL düzeyinde gerçekleşti.

2026/06 döneminde satış gelirleri geçen yıla göre %8.1 azalış göstererek
122.3 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Çeyreklik satış gelirleri %12.4 azalış
gösterdi. Esas faaliyet kârı �2.7 milyar TL oldu. Esas faaliyet kâr marjı ise
geçen yılın aynı dönemine göre 6.2 puan artışla %26.7 seviyesinde
gerçekleşti.

Çeyreklik FAVÖK 3.59 milyar TL oldu.
FAVÖK geçen yıla göre %26.4 azalış göstererek 7.9 milyar TL düzeyinde
gerçekleşti. Çeyreklik FAVÖK ise 48.5 puan azalış göstererek 3.6 milyar TL
düzeyinde gerçekleşti. FAVÖK marjı da geçen yılın aynı dönemine göre 161.0
puan azalışla %6.5 düzeyinde gerçekleşti. Şirket çeyreklik bazda %7.0 FAVÖK
marjı elde etmiştir.

Çeyreklik net kar marjı bir önceki çeyreğe göre yükseldi.
Önceki çeyrek %3.3 düzeyinde olan net kar marjı 223.1 puan yükselişle %5.5
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %5.0 düzeyindeydi.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %7.0 düzeyinde olan FAVÖK marjı 110.2 puan düşüşle %5.9
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %10.0 düzeyindeydi.

Özsermaye son bir yıllık dönemde %5.8 düzeyinde azalış
kaydetti.

2026/06 döneminde özkaynaklar %5.8 azalış kaydetti. Şirketin yıllık
özsermaye karlılığı bu dönem %4.2 seviyesindeydi. Aktif karlılığı ise yıllık
bazda %2.0 düzeyinde gerçekleşti.

Net Kar Çeyreklik �Mn TL�

4,1254,125  4,125 1,4171,417  1,417

-2,273-2,273  -2,273

1,7561,756  1,756
3,5033,503  3,503

1,7981,798  1,798 4,5754,575  4,575
2,0162,016  2,016

3,3503,350  3,350

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Satış Geliri Çeyreklik �Mn TL�

74,57274,572  74,572 70,21870,218  70,218 62,78162,781  62,781 63,66963,669  63,669 69,46469,464  69,464 66,28766,287  66,287 64,98264,982  64,982 61,50961,509  61,509 60,81660,816  60,816

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

FAVÖK Çeyreklik �Mn TL�

3,8953,895  3,895 4,6594,659  4,659
2,3982,398  2,398

3,7683,768  3,768

6,9796,979  6,979

7,9787,978  7,978 3,4513,451  3,451 4,3124,312  4,312 3,5933,593  3,593

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Net Kar Marjı Çeyreklik �%�

5.535.53  5.53
2.022.02  2.02

-3.62-3.62  -3.62

2.762.76  2.76
5.045.04  5.04

2.712.71  2.71
7.047.04  7.04

3.283.28  3.28
5.515.51  5.51

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

FAVÖK Marjı Çeyreklik �%�

5.225.22  5.22 6.646.64  6.64
3.823.82  3.82

5.925.92  5.92
10.0510.05  10.05

12.0312.03  12.03 5.315.31  5.31 7.017.01  7.01 5.915.91  5.91
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Özsermaye Karlılığı �%�

9.109.10  9.10 10.0210.02  10.02
2.632.63  2.63 1.731.73  1.73 1.531.53  1.53 1.681.68  1.68

4.084.08  4.08 4.214.21  4.21 4.224.22  4.22
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