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Altin Kritik Virajda

Altin piyasasi yilin ikinci yarisina girerken merkez bankasi talebinin yapisal glcli seyrine karsin artan
reel faizler ile glcli dolarin negatif etkisi fiyatlama Uzerinde daha baskin.

Son gunlerde altin fiyatlar Uzerinde en
dogrudan etkiye sahip olan dolar
cephesinde yeni Fed yonetiminin sahin
durusu 6ne gikiyor. Barig gorlismelerinin
ardindan savas O©ncesi seviyelerine
gerileyen petrol fiyatlarina ragmen Fed'in,
5 yildir %2 hedefinin Uzerinde seyreden
enflasyonu kontrol altina alma kararlihgi
piyasada faiz beklentilerini yeniden
sekillendirdi. Piyasada en az bir adet 25
baz puan faiz artinmi fiyatlanmaktayken
bu beklentiler hazine tahvil getirilerine
dogrudan yansimis durumda. Yandaki
grafikte de gorebilecegimiz (lizere artan
reel getirilerin(beyaz) altin (sar) lzerinde &
baskisi iyice hissedilir hale geldi.

Diinya Altin Konseyi'nin 76 merkez bankasi ile gergeklestirdigi 2026 yillik anketi (yanitlarin cogu
ABD-Israil-Iran savasi baglamasindan sonra alindi) tarihi bir esidin asildidini gosteriyor.
Katihmcilarin %89’u kiiresel merkez bankasi rezervlerinin éniimizdeki 12 ayda artmaya devam
edecegini ©6ngoriyor. Kendi kurumlarinin rezervini arttirmayi planlayanlarin orani ise tim
zamanlarin rekoru olan %45’e ulasti. Ayrica bes yil sonra altinin toplam rezervler igindeki payinin
artacagini bekleyenlerin orani %76'dan %83’e yikseldi.

Diinya Altin Konseyi'nin 3 Haziran'da agikladigi nisan ayi verilerine gore kiiresel capta merkez
bankalari net 19 ton alim gergeklestirdi. 14 ton net alim ile Polonya ilk sirada yer alirken onu 8 ton
ile Cin takip etti. Rusya ise net 6 ton satis ile Ust Uste dordincl ayda da satisa devam etti. Bu veri
mart ayindaki net satistan sonra guigli bir toparlanmayi temsil ediyor. Mayis ayina iligkin ise sadece
Gin Merkez Bankasi verileri bulunmakta ve bankanin net 10 ton alim yaptigini gostermektedir. Cin
altin pazarinda kamu istahi hala gicli olsa da perakende tarafta 2010°dan beri en zayif mayis ayi
verileri olarak 6ne ¢gikmakta. Nisan'daki 19 tonluk net alim, son 36 ayin 29 tonluk aylik ortalamasinin
altinda kalsa da yillik anket verileri ile birlikte okundugunda yapisal momentumun saglam oldugunu
gosteriyor.
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Altin fiyatlamasini en dogrudan sekillendiren jeopolitik gelisme ABD-Iran ateskesi oldu. Miizakereler
oncesinde ylksek enerji fiyatlarinin enflasyon Gzerindeki baskisi altinda temkinli bir fiyatlama
ortami yaratti. Ateskes haberinin ardindan kiiresel enflasyon endiselerinin hizla yumusamasi kisa
sureli bir rahatlama sagladi. Petrol fiyatlarindaki sert gerilemeye karsin enflasyonist etkilerin
beklenenden uzun siireli olabilecedi kaygisi devam ediyor. Bu durum altin {izerinde baski unsuru
olmaya devam ediyor.

Yarin TSI 15:30’da aciklanacak olan PCE verileri altin agisindan kritik éneme sahip olacaktir. Fed'in
favori verisi olan cekirdek PCE verisinin aylik %0,3, yillik %3,4 agiklanmasi bekleniyor. Bu seviyenin
Uzerinde gelecek rakamlar faiz artisi beklentilerini giiglendirip, altin fiyatlarinda baskinin devamina
sebep olabilir. Beklentinin altinda gelecek veri ise Fed'in bekle gor politikasinin devami anlamina
gelebilecek olup, faiz artinm beklentilerinde yasanabilecek gevseme altini destekleyebilir.
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Ons altin grafigine baktigimizda fiyatlamanin, orta vadeli ylikselen trend destegi olan 4050'nin
altina sarktigini goriyoruz. Trende donis olmadigi siirece 3930, 3886 ve 3820 seviyelerini destek
olarak izleyebiliriz. 4050 seviyesi lGizerindeki fiyatlamalarda ise 4120, 4200 ve alcalan trend direnci
konumunda olan 4340 seviyelerini izleyebiliriz.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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