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ÖZET FiNANSALLAR

Bilanço �Mn TL� 2026/06 2025/06 Değ. 2026/03 Değ.

Dönen Varlıklar 109,437 56,561 93% 116,334 �6%

Stoklar 2,806 2,495 12% 2,461 14%

Duran Varlıklar 531,721 251,451 111% 485,138 10%

Toplam Aktifler 641,159 308,012 108% 601,472 7%

Kısa Vadeli Borçlar 133,563 60,435 121% 115,402 16%

Uzun Vadeli Borçlar 242,342 67,993 256% 242,472 0%

Özsermaye 265,255 179,585 48% 243,598 9%

Net Borç 119,413 56,348 112% 111,530 7%

Yabancı Para Net Pozisyonu �110,526 �7,465 �1,381% �111,621 1%

Gelir Tablosu �Mn TL� 2026/06 2025/06 Değ. 2026/03 Değ.

Net Satışlar 142,213 130,475 9% 64,858 119%

Brüt Kar 57,450 54,023 6% 26,934 113%

Faaliyet Giderleri 32,331 28,186 15% 14,340 125%

Esas Faaliyet Karı 25,119 25,837 �3% 12,594 99%

FAVÖK 57,665 52,760 9% 27,298 111%

Net Kar 17,152 13,628 26% 10,457 64%

Finansal Oranlar 2026/06 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06

Cari Oran �%� 0.82 1.01 1.52 0.95 0.94

İhracat Oranı �%� - - 2.85 - -

Aktif Karlılık �Yıllık) �%� 5.07 6.08 6.37 6.12 5.60

Özser. Karlılık �Yıllık) �%� 11.02 12.20 11.52 10.72 9.94

Finansal Borç / Top. Borç
�%� 38.59 39.67 58.34 49.61 51.34

Net Kar Marjı �Yıllık) �%� 10.44 10.80 9.49 8.55 6.50

Top. Borç / Özsermaye �%� 141.71 146.91 100.84 71.03 71.51

FAVÖK Marjı �Yıllık) �%� 40.95 41.69 40.91 39.50 38.48

Büyüme Analizi 2026/06 2026/03 2025/06

Aktif Büyüme �%� 108.16 110.75 36.77

Aktif Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� �0.54 0.93 �8.48

Özsermaye Büyüme �%� 47.70 47.44 45.65

Özsermaye Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 1.08 2.93 �16.99

Net Satış Büyüme �%� 9.00 8.69 52.79

Esas Faaliyet Karı Büyüme �%� �2.78 18.99 154.51

Faaliyet Gider Büyüme �Yıllık) �%� �3.94 �2.66 36.96

FAVÖK Büyüme �%� 9.30 17.41 68.77

FAVÖK Büyüme �Yıllık) �%� 5.30 18.19 65.55

Net Kar Büyüme �%� 25.86 55.63 69.99

Net Kar Büyüme �Yıllık) �%� 58.90 87.48 �50.95

Kısa Vadeli Borç Büyüme �%� 121.00 127.84 17.46

Toplam Borç Büyüme �%� 192.70 197.79 26.03

Son 1 yılda 100 TL ne oldu?

Piyasa Çarpanları 2025/12 2024/12 Değ. �%�

Fiyat Kazanç 8.76 13.75 �36.31

Sektörel Fiyat Kazanç - - -

Piyasa Değeri / Defter Değeri 0.80 0.80 1.09

Sektörel PD/DD - - -

Firma Değeri / FAVÖK 2.72 2.86 �4.82

Sektörel Firma Değeri / FAVÖK - - -

Firma Değeri / Net Satışlar 1.11 1.04 6.63

Sektörel Firma Değeri / Net Satışlar - - -

SEKTÖREL ANALİZİ

Hisse PD �Mn
TL�

Defter
Değeri PD/DD F/K Firma

Değ./FAVÖK

Firma
Değ./Net

Satış

Özser
Kar. �Y

�%

TTKOM 186,725 75.79 0.70 7.05 2.94 1.21

TCELL 231,220 0.00 0.79 12.70 3.00 1.35

Telekomünikasyon,
Haberleşme 417,945 - 0.78 11.61 2.99 1.33

Hisse Kodu

TTKOM
Hisse Fiyatı
53.35

Piyasa Değeri �Milyon TL�
186,725.00

Halka Açıklık Oranı �%�
13

Ödenmiş Sermaye �Milyon TL�
3,500.00

Bulunduğu Sektör
Telekomünikasyon
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BİLANÇO ve GELİR TABLOSU ANALİZİ

Şirket 2Ç26 döneminde 6.0 milyar TL net kar açıkladı.
Net kar yıllık bazda %59 artış göstererek 26.5 milyar TL oldu. Çeyreklik net
kar ise %7 azalış göstererek 6.7 milyar TL oldu. Net kar marjı yıllık bazda
%0.36 azalışla %10.44 seviyesinde gerçekleşti.

Satış gelirleri yıllık bazda %1.1 azalış göstererek 254.0
milyar TL düzeyinde gerçekleşti.

2026/06 döneminde satış gelirleri yıllık %1.1 azalış göstererek 254.0 milyar TL
düzeyinde gerçekleşti. Bir önceki çeyreğe göre satış gelirleri %8.7 artış
gösterdi. Brüt kar yıllık %59 artışla 103.9 milyar TL oldu. Brüt kar marjı ise yıllık
78.1 puan azalışla %41.2 seviyesinde gerçekleşti.

Çeyreklik FAVÖK 29.48 milyar TL oldu.
FAVÖK yıllık bazda %9.3 artış göstererek 57.7 milyar TL düzeyinde
gerçekleşti. Çeyreklik FAVÖK ise 2.5 puan artış göstererek 29.5 milyar TL
düzeyinde gerçekleşti. FAVÖK marjı da yıllık 73.7 puan azalışla %41.0
düzeyinde gerçekleşti. Şirket bir önceki çeyrek ise çeyreklik bazda %40.5
FAVÖK marjı elde etmiştir.

Çeyreklik net kar marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %16.1 düzeyinde olan net kar marjı 793.4 puan düşüşle %8.2
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %9.7 düzeyindeydi.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %42.1 düzeyinde olan FAVÖK marjı 159.1 puan düşüşle %40.5
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %43.2 düzeyindeydi.

Özsermaye son bir yıllık dönemde %45.6 düzeyinde
artış kaydetti.

2026/06 döneminde %45.6 artış kaydetti. Şirketin özsermaye karlılığı yıllık
bazda %9.9 seviyesindeydi. Aktif karlılığı ise %5.6 düzeyinde gerçekleşti.

Net Kar Çeyreklik �Mn TL�

4,2694,269  4,269 3,9763,976  3,976

-1,526-1,526  -1,526

6,7196,719  6,719 6,4386,438  6,438
10,24310,243  10,243

1,6481,648  1,648
10,45710,457  10,457

5,9625,962  5,962

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Satış Geliri Çeyreklik �Mn TL�

44,53544,535  44,535 53,78853,788  53,788
65,99765,997  65,997 59,67159,671  59,671 66,61966,619  66,619 59,52259,522  59,522

76,53376,533  76,533
64,85864,858  64,858 72,80672,806  72,806

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

FAVÖK Çeyreklik �Mn TL�

17,81117,811  17,811
23,30523,305  23,305 21,94521,945  21,945 23,25123,251  23,251
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Net Kar Marjı Çeyreklik �%�
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