PIYASA NOTU
04.05.2026

Turkiye Enflasyon Verisi — Nisan 2026

Yurti¢i Nisan enflasyon verisi beklentilerin Ustinde
geldi ve alt kalemlere bakinca fiyat baskisinin oldukga ™
genis bir alana yayildigi gériliiyor. Nisan ayinda TUFE
aylik yuzde 4,18, yillik bazda ise ylzde 32,37 olarak
gerceklesti. Buradaki ana mesaj ise oldukga net: |
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Yillik tarafta en yiksek artis egitimde ylizde 50,60, konutta ylizde 46,60, ulastirmada ylzde 35,06 ve gida ile
alkolstz iceceklerde yiizde 34,55 seviyesinde. Daha 6nemli nokta ise katki tarafi. Yillik enflasyona en biytk katki
8,72 puanla gidadan, 6,30 puanla konuttan ve 5,66 puanla ulastirmadan geliyor. Yani enflasyonu yukari tasiyan
kalemler dogrudan hane halkinin en ¢ok harcama yaptigi zorunlu giderler. Bu da enflasyon algisinin neden hala
yuksek kaldigini agikhyor. Dolayisiyla enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi adina da ciddi bir engel teskil ediyor.
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devam ediyor. Ulastirmadaki artis sadece
dogrudan fiyatlari degil, lojistik maliyetler izerinden diger kalemleri de yukari ¢cekebilir.
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Lokanta ve konaklama grubunda yillik artis ylizde 31,54, aylik artis yiizde 3,50. Katkisi 0,39 puan. Bu kalem hizmet
enflasyonu agisindan 6nemli. Hizmet tarafinda fiyatlarin kolay diismemesi, genel enflasyonun yavas gerilemesine
neden oluyor. Ucretler, kira ve gida maliyetleri bu grubu yukarida tutuyor.

Diger kalemlere baktigimizda mobilya ve ev esyasi ylizde 3,41, saglik ylizde 3,38, eglence ve kiiltlr ylzde 2,31,
cesitli mal ve hizmetler ylizde 2,21 artmis. Bu tablo sunu gosteriyor: fiyat artislari birkag kalemle sinirli degil,
genele yayllmis durumda. Yani bu veri tek seferlik bir soktan ziyade, yaygin bir enflasyon baskisina isaret ediyor.

Genel tabloya baktigimizda Nisan verisi TCMB agisindan oldukga zorlayicl. Aylik yizde 4,18'lik artis,
yilliklandinldiginda hala ylksek bir enflasyon egilimine isaret ediyor. Bu da piyasa tarafinda erken faiz indirimi
beklentilerini zayiflatiyor. Hatta faiz indirimine ne zaman devam edilecegi sorusundan ziyade faiz artirimi
beklentilerinin kuvvetlenmesine sebep oluyor. Bu durum da bankacilik endeksinde olusan satislar esliginde BIST
100 cephesinde zayif gérinim{ ortaya cikariyor. Tahvil tarafinda uzun vadeli faizler tGzerinde yukari yonli baski
olusabilir. Buna karsilik fiyatlama giict yiksek, doviz geliri olan ve maliyetlerini tiiketiciye yansitabilen sirketler
daha direngli kalabilir. Ayrica iran savasi sonrasi enflasyona ydnelik bozulan beklentilerin fiyatlamalarin iginde
oldugunu séylemek de yanlis olmayacaktir.

Sonug olarak;

Nisan enflasyonunun verdigi mesaj oldukca net: Dezenflasyon siire¢ sekteye ugradi. Fiyat baskisi yaygin ve
ozellikle hizmet, gida ve konut tarafi hala gliclii. Bu veri, TCMB’nin siki para politikasini sirdiirmesi gerektigini
destekliyor. Piyasa agisindan bakildiginda veri tahvil tarafi icin negatif, hisse senedi tarafinda ise sektor bazli
ayrismanin artacagi bir tabloya isaret etse de negatif agirlikh bir yapi 6n plana ¢ikiyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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