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Tirkiye Sigorta, 2G2026'da 704 milyar TL net kar agiklayarak piyasa —

Pay (%) Pay Tutan (Mn TL
beklentilerini belirgin  sekilde ast. Agiklanan sonug, 6,39 milyar TL Ortaklik Yapisi ay (%) Pay Tutar (Mn TL)
seviyesindeki piyasa beklentisinin yaklasik %10 Uzerinde gergeklesirken en TVF FINANSAL YATIRIMLAR ANONIM SIiRKET... 761 15,220
iyimser tahminleri de geride birakarak gicli bir pozitif slrpriz olusturdu. S 738 4753

Boylece sirketin yilin ilk yarisindaki net kari 13,45 milyar TL'ye ulasirken yillik
bazda %44 blylime kaydetti. Sonuglarn en dikkat gekici tarafi ise kar HiSSE GERI ALIM 01 26
artisginin  yatinrm gelirlerinden ziyade dogrudan sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanmasi oldu. Teknik kar geyreklik bazda %38,7, yillk bazda ise %35,4
artisla 9,56 milyar TL'ye yukselirken vergi oncesi karin yaklasik %93'Unu
olusturdu. Teknik kar marjindaki belirgin iyilesme operasyonel karliigin En Duisiik 6.34 5.95 433
guclenmeye devam ettidini gosterirken, net yatinm gelirleri guiclii seyrini
korumasina ragmen kar kompozisyonunda esas faaliyetlerin agirhidi belirgin
sekilde artti. Brit yazilan primlerde geyreklik bazda gorilen %24,9'luk Ortalama 6.63 6.29 5.90
gerileme yapisal bir zayiflamaya isaret etmiyor. Kasko ve KAS yenilemeleri ile

Fiyat & Performans Haftalik Aylik Yilhk

Fiyat En Yiiksek 6.75 6.75 750

yil basi fiyat glincellemelerinin yodunlastigi ilk ¢eyrek sektdriin geleneksel Getiri ULEE 5 <k P
olarak en gugli Uretim dénemi olurken, yilin ilk yarisinda prim Uretiminin 94,2 BiST100 - Goreceli 4.7% 8.0% 12.5%
milyar TL'ye ulasarak yillik %30 buylmesi operasyonel ivmenin korundugunu

teyit ediyor. Bunun yaninda 1G26'daki olagantistli dlsik efektif vergi oraninin Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?

2G26'da normallesmesi nedeniyle vergi dncesi kardaki gl artis net kara

daha sinirl yansidl. — XU100 — TURSG USD-TCMB
Operasyonel tarafta en guicli mesaj teknik karlilikta devam eden iyilesmeden

geliyor. Hasar oranindaki gerilemenin destediyle bilesik oran %88,3 180
seviyesine inerek son yillarin en diistik seviyelerinden birini gordii ve onuncu 165
geyrekte de %100 esidinin altinda kalmay strdiirdi. Bu goriinim fiyatlama 150
disiplini, hasar yonetimi ve portfdy kompozisyonundaki iyilesmenin 135
surdugunl gosteriyor. Brans bazinda Genel Zararlar segmentindeki bilesik

oranin yaklasik %46 seviyesine gerilemesi portfdy kalitesini belirgin sekilde 120
guclendirirken, sadlik ve trafik branslarinda oranlarin halen %100 seviyesinin 105

Uzerinde seyretmesi bu alanlarda fiyatlama disiplininin dnemini korudugunu I I I I 90
ortaya koyuyor. Yénetimin saglik bransinda uyguladigi fiyat artislarinin yilin
ikinci yarisinda polige yenilemeleriyle birlikte teknik karlidi desteklemesi
beklenirken, faiz indirim siirecine bagli iskonto oranlarinda olusabilecek ilave . .
gerilemeler bilesik oran {izerinde sinirli baski olusturabilecek temel risk unsuru 6A25 | 6A26 | Dej. | 1626 | 2626 | Deg.
olarak éne cikiyor. Teknik Gelir 39,473 51342 301% 23528 27814  314%
Bilango tarafinda glicli gorinim korunuyor. Toplam aktifler yillk bazda
yaklasik %39 artigla 193,3 milyar TL'ye, 6zkaynaklar ise sermaye artinmi ve
kar birikiminin katkisiyla 61,1 milyar TL'ye ulasti. Dlzeltilmis 6zkaynak karliig Gen. Tek.Bol. Dengesi 12,382 16,451 32.9% 6891 9560 35.4%
%48, aktif karliigi ise %15 ile sektdr ortalamasinin tizerinde kalmay stirdirdd.
88,4 milyar TL buyuklige ulasan yatirm portfoyl ve glgli sermaye yapisi
sirketin bilangosunu desteklerken, teknik faaliyetlerin kar igerisindeki payinin Net Kar/Zarar 9334 13451 441% 6,430 7021 45.9%
artmasi karliigin finansal piyasa kosullarina bagimliigini azaltiyor. Ayrica %213 Marjlar

seviyesindeki sermaye yeterlilik orani diizenleyici esiklerin oldukga Uzerinde
bulunarak hem biylime hem de temettl kapasitesi agisindan onemli bir
tampon sunuyor. Glglli operasyonel performans, disiplinli risk yonetimi ve Aktif Karlink 83% 78% -0.5yp - - -
sektor lideri konumu dikkate alindiginda sirketin uzun vadeli blyime
hikayesini korudugunu degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda 11,05 TL hedef
fiyatimizi ve AL tavsiyemizi koruyor, son kapanis degerine gore %66 yikselis Net Kar Marji 754% 818% 6.4yp 933% 73.4% -19.9yp
potansiyeli 5ngoriiyoruz.

01-10-25 01-01-26 01-04-26 01-07-26

Teknik Gider 27091 34891 28.8% 16637 18255  29.3%

Vergi OncesiKar/Zarar 12108 17197 42.0% 6,960 10,236 -

Ozsermaye Karlihg 30.5% 255% -5.0yp - - -

Net Kar / Prim Uretimi 128% 143% 14yp - - -
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Aktifler (Mn TL) 2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.

Cari Varliklar Toplami 81,295 92.2% 129,805 931% 169,01 91.8% 178,173 92.2% 5.4%
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 21,576 24.5% 17159 12.3% 13,591 7.4% 12,918 6.7% -4.9%
Finansal Varliklar ile Riskli Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar 32,559 36.9% 67,639 48.5% 92,469 50.2% 98,173 50.8% 6.2%
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 20192 22.9% 32,433 23.3% 47236 25.7% 51,944 26.9% 10.0%
Diger Alacaklar 12 0.0% 2174 1.6% 2,014 11% 1934 1.0% -4.0%
Gelecek Aylara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklari 6,477 7.3% 9,781 7.0% 13,590 7.4% 12,920 6.7% -4.9%
Diger Cari Varlklar 313 0.4% 435 0.3% 10 01% 63 0.0% -43.2%
Cari Olmayan Varliklar Toplami 6,918 7.8% 9,552 6.9% 15,135 8.2% 15157 78% 01%
Finansal Varliklar Toplami 5,335 6.0% 7,545 5.4% 12,374 6.7% 12,374 6.4% 0.0%
Maddi Varlklar 1,458 17% 1,782 1.3% 2,473 1.3% 2,472 1.3% 0.0%
Maddi Olmayan Varliklar 91 0% 220 0.2% 282 0.2% 305 0.2% 8.0%
Diger Cari Olmayan Varliklar 29 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Diger Alacaklar 6 0.0% 5 0.0% 5 0.0% 5 0.0% -0.3%
Toplam Varliklar 88,213 100.0% 139,357 100.0% 184,146 100.0% 193,330 100.0% 5.0%
2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 66,612 75.5% 101,013 72.5% 124,296 67.5% 129,486 67.0% 4.2%
Finansal Borglar 16 0.0% n 0.0% 65 0.0% 53 0.0% -18.5%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 575 0.7% 1,800 1.3% 362 1.7% 2,788 1.4% -11.8%
Ozsermaye 21,026 23.8% 36,544 26.2% 56,689 30.8% 61,056 31.6% 77%
Toplam Yiikiimliiliikler 88,213 100.0% 139,357 100.0% 184,146 100.0% 193,330 100.0% 5.0%
2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.
Hayat Disi Teknik Gelir 27,052 338.7% 39,473 318.8% 23,528 341.4% 51,342 3121% 301%
Hayat Dis1 Teknik Gider (-) 19,065 238.7% 27,091 218.8% 16,637 241.4% 34,891 2121% 28.8%
Teknik Boliim Dengesi - Hayat Disi 7,988 100.0% 12,382 100.0% 6,891 100.0% 16,451 100.0% 32.9%
Hayat Teknik Gelir 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Hayat Teknik Gider 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Teknik Boliim Dengesi - Hayat 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a.d.
Emeklilik Teknik Gelir 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Emeklilik Teknik Gider 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Teknik Boliim Dengesi - Emeklilik 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Genel Teknik B6liim Dengesi 7,988 100.0% 12,382 100.0% 6,891 100.0% 16,451 100.0% 32.9%
Yatinm Gelirleri 1,209 140.3% 16,025 129.4% 7,996 116.0% 19,102 1161% 19.2%
Yatirim Giderleri (-) 10,454 130.9% 13,975 1M2.9% 6,676 96.9% 16,184 98.4% 15.8%
Diger ve Olagandisi Faaliyet Gelir ve Giderleri -481 -6.0% -2,324 -18.8% -1,251 -18.2% 2171 -13.2% -6.6%
Vergi ve Diger Yasal Yukumlliliik Karsiliklari (-) 1,693 21.2% 2,774 22.4% 531 7.7% 3,746 22.8% 35.0%
Do6nem Net Kari/Zarari 6,569 82.2% 9,334 75.4% 6,430 93.3% 13,451 81.8% 441%
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2024/06  2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Genel Teknik Béliim Dengesi / Prim Uretimi 15.8% 17.2% 17.0% 12.9% 17.0% 16.8% 15.4% 12.8% 17.5%
Net Kar / Prim Uretimi 13.0% 13.3% 12.5% 10.9% 12.8% 13.6% 13.2% 1.9% 14.3%
Ozsermaye Karlilik 38.8% 48.5% 54.8% 16.9% 30.5% 41.0% 47.7% 13.8% 25.5%
Aktif Karliik 8.3% 1.3% 141% 4.5% 8.3% Mn.2% 13.6% 41% 7.8%

2024/06  2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Prim Uretimi 106.6% 87.6% 70.3% 470% 44.2% 44.9% 451% 30.0% 29.6%
Teknik B6liim Dengesi (Ceyreklik) 13.8% 821% 208.4% 151% 109.7% 171% 57% 29.5% 35.4%
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 30.4% 376% 192.4% 28.3% 58.1% 631% 65.0% 42.2% 45.9%
Aktif Bliylime 93.4% 421% 24.8% 41.5% 58.0% 716% 62.6% 48.4% 38.7%
Ozkaynak Biiyiime 127.5% 96.7% 86.2% 74.0% 73.8% 72.8% 79.7% 711% 671%
2024/06  2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Hasar Prim Orani -76.2% -77.4% -778% -76.4% -74.5% -73.9% -71.6% -67.5% -66.1%

YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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