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Ekim Enflasyon Sonrasi Piyasalar Umutlandi!

Merakla beklenen Ekim ayi enflasyon verisi aciklandi. TUFE, bir 6nceki aya gére %2,55, bir dnceki
yilin Aralik ayina goére %28,63, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %32,87 artis ve on iki ayhk
ortalamalara gore %37,15 artis olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi %2.7 aylik ve %33.05 oraninda
ise yillik enflasyon seklindeydi. Ayni enflasyon 6zelinde beklentilerde cok bir sapma olmadigini
soyleyebiliriz. Yalniz yilhk enflasyonun %30 seviyesinin asagisina inmesi olumlu olarak
degerlendirilebilir. Aylik olarak enflasyona ey yuksek katkiyi yapan kalemlere baktigimizda;

e Gida ve alkolsiiz icecekler (%3,41 artis, 0,83 puan katki). Enflasyonun bu
ayki ana sirlkleyicisi yine gida oldu. Gida grubu tek basina manset
enflasyonun (gte birine yakin katki yapti.

e Giyim ve ayakkabi (%12,42 artis, 0,69 puan katki). Sezon gegisiyle birlikte
giyim fiyatlarinda sert artis yasandi.

e Konut (%2,66 artis, 0,45 puan katki). Barinma maliyetleri aylik bazda
glclu seyrini stirdlrayor. Kira artiglari buradaki en dnemli sorun.

Hizmet gruplarinda (lokanta, otel, saglk) artis orani disik kalmasina ragmen hala yapiskan. Sinirh
gerileme var.

islenmemis gida Uriinleri, enerji, alkolli ickiler ve titiin ile altin haric TUFE'deki degisim, Ekim
ayinda bir 6nceki aya gore %2,43, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %29,00 artis gosterdi. Cekirdek
enflasyon verisi 6zelikle de gida kaleminin disarida kalmasi nedeni ile daha yumusak ve TCMB'nin
yil sonu beklentisinde bulunuyor. Daha gidilecek yol olmasina karsilik piyasalar adina pozitif.

istanbul’un enflasyonu olarak bilinen ITO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylik artisi yiizde 3,31
olarak gerceklestirmisti. Dolayisiyla bugiin aciklanan Ekim TUFE verisinin %3 lizerinde gerceklesme
olasiligina dair endiseler bulunuyordu. Tabii boyle bir senaryo Aralik toplantisinda TCMB'nin faiz
indirimini ciddi tehlikeye atacakti. Beklentilerin hafif de olsa altinda gerceklesen enflasyon verisi
sonrasi piyasa Aralik PPK toplantisindan artik daha umutlu. Zaten fiyatlamalardan da bunu
anliyoruz. Bankacilik endeksi %2.65 yukarida. GMYO sirketlerinde ise (EKGYO 6zelinde) net yukari
fiyatlama var. Artik gozler 7 Kasim Cuma giinii gerceklestirilecek yilin son enflasyon raporu
toplantisinda olacak. Baskan Fatih Karahan’in ifadeleri ve enflasyona yonelik beklentiler ile
piyasalarda daha net fiyatlamalar gorilecektir. Fakat piyasa Ekim verisi sonrasi giin icinde 150/200
bp faiz indirimine yonelik indirim beklentilerini fiyatliyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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