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Enflasyon ve Bankalar: Yukselisin
Arkasindaki Dinamikler

Subat ayi enflasyon verileri aylik %2.27 ve yillik %39.05 gelerek piyasa beklentisinin altinda kaldi. Ozellikle ana
harcama grubundaki saglik kalemi aylk enflasyonun %3’lin altinda gelmesinin en 6énemli sebebi. Enflasyon
verisi oncesi saglikta katihm payinin indirilmesi ile bu kalem {izerinden enflasyonda beklentilerden ¢ok daha
yavas yukselis yasandi.

Ozelikle aylk enflasyonda ciddi yavaslama Borsa istanbul cephesi agisindan pozitif. Bunun nedeni siiphesiz
TCMB’nin faiz indirimi noktasinda elinin kuvvetlenecek olmasi. Ocak ayinda %5.03 olarak gerceklesen aylik
enflasyondan sonra Subat ayinda %3 zeri enflasyon piyasalari bozucu etkide olabilirdi. Bunun
gerceklesmemesi Bist100 tarafinda alimlar kuvvetlendirdi. Tabii ki bankacilik sektéri onderliginde... Data
sonrasl bankacilik endeksindeki yiikselis oransal bazda %6 seviyesine yaklasmis durumda. Peki bankalar neden
pozitif etkileniyor?

e  Faiz indirimi sonrasi mevduat faizleri hizla diiserken, kredi faizleri daha yavas sekilde asagi gelir. Kredi-
mevduat faiz farki genisler ve karlilik Gzerine pozitif katki saglar.

e Faizlerin gerilemesi sonrasi kredi maliyetlerinde azalma beklenir. Boylelikle kredi talebi artarak
bankalarin karlihginda artis 6n gorulur.

e Bankalarin tahvil stokunda degerlenme beklenir. Bu sayede bankalar bulundurduklar tahvillerden kar

yazarlar.

e Makro cepheden ziyade piyasa fiyatlamasi 6zelinde ise (suanda olan tam olarak da bu) faiz indirimleri
sonucu yabanci yatirirmcinin tahvil/bono cephesinden hisselere talep géstermesi, yabanci fon akisinin
borsalara olusmasi beklenir. Dolayisiyla en likit sektér olarak bankacilik hisseleri bu beklentiyle
ylkselise geger.

Temel tarafta bu senaryolar dahilinde pozitif gérinim olusuyor. Fiyatlamalardan bunu net olarak takip
edebiliyoruz. Peki, bu olumlu hava devam edecek mi? Teknik olarak bu soruya cevap aradigimizda;

Bankacilik endeksi 15.214 (zerinde glcli bir gorunti

sunmasina karsilik bugiin gelen alimlar esliginde 15.860 IH* D*?Ta!i\ . ?w“ . :
seviyesinin de (izerinde fiyatlaniyor. 15.860 iizerinde I“D e Ié’%;g&i TEIQ— $ot =
kalicihgin saglanmasi oldukca 6nemli olacaktir. Bu senaryo ST L e

dahilinde bir 6nceki zirve seviye olan 16.310 ara direnc

olarak izlenmesinin yaninda 17.700 seviyesinin ana direnc

olarak takip edecegimizi belirtelim.

15.860 uzerindeki fiyatlamalar glicli alimlari isaret etse de bu destegin altina sarkmalarda 15.214’e kadar
satis satisi tehdidi gbz ardi edilmemeli.
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RISK UYARISI

RISK UYARISI: Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki
sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatrim Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul ediimemeli ve yatirm kararlarina
esas olarak alinmamalidir. Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo
ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde
bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca garanti
edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir.
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