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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalardaki fiyatlama mekanizmasi belirgin bir eksen lizerinde konumlanmistir. ABD Baskani Trump'in
iran'a tanidigl siirenin sonuna yaklasilirken diplomatik temaslar yogunlassa da, elle tutulur bir ilerleme
kaydedilememektedir. 45 giinliik ateskes icin yiiriitiilen miizakereler sonugsuz kalmaya devam ederken, iran'in
gelen tekliflere sert ve kapsamli bir yanit vermesi ve geri adim atmamasi, stirecin kirilgan yapisini gbzler 6niine
sermektedir. ABD tarafinin bu yaniti yetersiz bulmasi ve siirenin nihai olduguna dair séylemini stirdiirmesi,
piyasanin odak noktasini tamamen degistirmistir. Artik fiyatlama, bir anlasma ihtimali tzerine degil, sirenin
dolmasi halinde ortaya ¢ikabilecek askeri ve ekonomik sonuglar Gzerine insa edilmektedir. Bu nedenle piyasa,
haber akisina tepki vermekten ziyade, yaklasan zaman esigini fiyatlayan bir yapiya blrinmustdr.

Enerji piyasasinda fiyat degil, arz sorunu 6n plana ¢ikmaktadir.

Petrol fiyatlarinin yiksek seyretmesi, piyasanin bu durumu gegici bir gelisme olarak degerlendirmedigini
gostermektedir. Burada belirleyici olan petroliin fiyat seviyesi degil, arzin sirdulrilebilirligine yonelik
belirsizliktir. Hirmiz Bogaz cevresindeki risk, enerji akisinin siyasi ve askeri gelismelere bagimli hale gelmesine
yol acarken, piyasa bu durumu kalici bir sorun olarak fiyatlamaktadir. Bu durum, kiresel enflasyon
beklentilerinin yukari yonli seyretmesine neden olmaktadir.

ABD piyasalari yiikseldi ancak risk algisi diismedi.

ABD piyasalari glini pozitif bir kapanigla tamamladi. S&P 500 %0,44 artisla 6.611,83 seviyesinde, Nasdaq %0,54
artisla 21.996,34 seviyesinde ve Dow Jones %0,36 yiikselisle 46.669,88 seviyesinde kapandi. Ayni giin VIX
endeksi %1,26 artigla 24,17 seviyesine yikselerek volatilitenin yilksek seyrini korudugunu gosterdi. Bu tablo,
ylkselise ragmen piyasada temkinli durusun devam ettigini ortaya koymaktadir.

Sabah seansinda vadeli endeksler, mevcut tabloyla uyumsuz bir gérinim sergilemektedir. Dow Jones vadeli
endeksi 46.539,3 seviyesinde yizde 0,28'lik bir duslisle islem goérirken, S&P 500 vadeli endeksi 6.580,2
seviyesinde yiuzde 0,48'lik bir gerileme kaydetmektedir. Nasdaq vadeli endeksi ise 24.044,7 seviyesinde yilzde
0,61'lik bir disusle daha zayif bir performans sergilemektedir. Bu fiyatlama, piyasada risk algisinin devam
ettigini ve yukari yonli hareketlerin kirilganligini gézler 6niine sermektedir.

Avrupa piyasalarinda zayif gériiniim devam ederken, ingiltere pozitif ayrismaktadir.

Avrupa piyasalarinda genel olarak satis baskisi hakim olmustur. DAX endeksi ylizde 0,56 dislsle 23.168,08
seviyesinde, Euro Stoxx 50 endeksi ylizde 0,70 gerileyerek 5.692,86 seviyesinde ve CAC 40 endeksi ylizde 0,24
disisle 7.962,39 seviyesinde kapanmistir. Buna karsin FTSE 100 endeksi ylzde 0,69 yikselisle 10.436,29
seviyesine ulasarak pozitif bir ayrisma gostermistir. Bu ayrisma, enerji fiyatlarinin belirli sektorleri
destekledigini isaret etmektedir.

Tahvil ve altin piyasasi enflasyon baskisini isaret etmektedir.
Amerika Birlesik Devletleri'nde 10 yillik tahvil faizlerinin %4,354 seviyesinde seyretmesi, altin fiyatlarinda zayif
bir gorinim sergilemektedir. Bu durum, riskli piyasa kosullarinda altinin geleneksel olarak deger kazanma

egiliminin aksine, piyasanin mevcut durumda enflasyon ve faiz oranlarina daha fazla odaklandigini
gostermektedir. Yatirimcilar, yiksek faiz ortaminda alternatif yatirrm araclarina yonelmektedir.
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Borsa istanbul'da ise yiikselis egilimi gozlemlenmekle birlikte, mevcut riskler devam etmektedir.

BIST 100 endeksi glini %1,36 artisla 13.112,31 puandan, BIST 30 endeksi ise %1,45 yikselisle 14.970,91
puandan tamamlamistir. Bankacilik endeksindeki %1,94'llk artis, piyasada 6zellikle bu sektérde gligli bir alim
istahi oldugunu isaret etmektedir. Ancak, bu yikselisin tek basina olumlu bir gosterge olarak degerlendirilmesi
yaniltici olabilir. Kiiresel diizeyde enerji maliyetlerinin yiksek seyretmesi ve faiz oranlarinin yukari yonli
baskisi, Turkiye gibi gelismekte olan piyasalar Gzerinde baski olusturmaya devam etmektedir. Bu baglamda,
piyasadaki yiikselisin stirdirulebilirligi biyilk 6lctde dissal faktorlere bagimli olacaktir.

Bu haftanin piyasa yoniinii belirleyecek ana bagliklari:

Bu haftanin en kritik gindem maddesi, Trump tarafindan belirlenen slrenin sonuglari olacaktir. Bunun yani
sira, ABD'de aciklanacak Mart ayi enflasyon verileri, enerji fiyatlarindaki artisin ekonomiye ne denli hizh
yansidigini ortaya koyacaktir. Federal Rezerv tutanaklari ve vyetkililerin aciklamalari faiz beklentilerini
sekillendirirken, Turkiye'de aciklanacak veriler de i¢ piyasa agisindan dnemle takip edilecektir.

Sonug:

Piyasa, yalnizca gelismeleri degil, ayni zamanda bu siirecin nihai sonuclarini da fiyatlamaktadir. Diplomatik
¢abalar devam etse de, ilerleme kaydedilememesi nedeniyle asagi yonli riskler daha belirgin hale gelmektedir.
Sabah saatlerinde vadeli piyasalarda gdzlemlenen satis baskisi da bu durumu desteklemektedir. Oniimiizdeki
saatlerde yapilacak agiklamalar ve Ozellikle belirlenen siirenin nasil sonuglanacagi, piyasanin yonini tayin
edecek en kritik unsur olacaktir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhii kapsa-
minda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve de-
gerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirnim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hic-
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti ola-
rak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanlidi hiz-
meti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali du-
rumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir, In-
ternet sitemizdeki her tlirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlani-
larak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogru-
luklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.
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