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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalarda fiyatlama bu sabah belirgin sekilde degismis durumda. ABD Baskani Trump’in, Hiirmuz
Bogaz’’'nin yeniden acilmasi sartiyla iran ile iki haftalik ateskesi kabul ettigini aciklamasi, son giinlerde
fiyatlanan en kétii senaryonun kisa vadede geri plana itildigini gdsteriyor. Kararin, iran’a verilen siirenin
dolmasina saatler kala gelmesi ve sahadaki operasyonlarin durduruldugunun belirtilmesi, siirecin fiili olarak
yumusadigini ortaya koyuyor. Bu gelisme, piyasanin dogrudan askeri genisleme riskini fiyatlamaktan cikip, bu
riskin kisa vadede 6telenmesini baz alan yeni bir dengeye gecmesine neden oldu.

Enerji piyasasinda sert ¢oziilme, ana baski zayifliyor

Son haftalarda kiresel piyasa lizerinde en blylk baskiyi olusturan eneriji arz riski, bu gelismeyle birlikte belirgin
sekilde zayifladi. iran’in ateskes siiresince Hiirmiiz Bogazi’ni gegislere acacagini ancak bunun askeri
koordinasyon ve teknik sinirlamalar cercevesinde gerceklesecegini aciklamasi, arzin tamamen serbest degil
kontrolli sekilde normale donecegine isaret ediyor. Bu cercevede petrol fiyatlarinda sert bir geri cekilme
gorildi. Brent petrol 95,05 dolar seviyesinde %13,01 disusle islem goérirken, WTI petrol 96,74 dolar
seviyesinde %14,35 deger kaybi yasiyor. Bu fiyatlama, enerji kaynakh enflasyon baskisinin kisa vadede
sinirlanabilecegi beklentisini gliclendiriyor. Ancak Hiirmiiz hattinda kontroliin iran’da kalmaya devam etmesi ve
gecislerin kosullu olmasi, riskin tamamen ortadan kalkmadigini agik sekilde gosteriyor.

ABD piyasalari toparlaniyor, vadeli cephede giiclii alimlar var

ABD piyasalari son gilinlerde jeopolitik risk nedeniyle baski altinda kalmisti ancak ateskes haberiyle birlikte
glclt bir toparlanma sirecine giriyor. Bu sabah vadeli endekslerde belirgin bir risk istahi goriliyor. S&P 500
vadeli endeksi 6.823 seviyesinde %2,50 ylikselirken, Nasdaq vadeli endeksi 25.142 seviyesinde %3,16 artida
islem goriiyor. Dow Jones vadeli endeksi ise 47.879 seviyesinde %2,28 primli seyrediyor. Bu hareket, piyasanin
savas riskini tamamen fiyatlamayi birakmadigini ancak kisa vadede 6telenmesini baz alarak pozisyonlarini
yeniden dengeledigini gdsteriyor. Ozellikle Nasdaq tarafindaki daha giiglii performans, faiz beklentilerindeki
gevsemenin teknoloji hisselerine hizli yansidigini ortaya koyuyor.

Asya piyasalari giiglii yiikseldi, risk algisi hizli ¢6ziildii

Asya piyasalari bu sabah kiiresel fiyatlamanin en glilii gergeklestigi bolge oldu. Japonya Nikkei endeksi yaklasik
%5 ylikselirken, Gliney Kore KOSPI endeksi %5’in (izerinde prim yapti. Bélge genelinde gorilen glicli alimlar,
enerji maliyetlerindeki dislisiin Asya ekonomileri icin dogrudan bir rahatlama anlamina geldigini gosteriyor. Bu
tablo, piyasanin sadece jeopolitik riskin azalmasini degil, ayni zamanda maliyet baskisinin da hafiflemesini
fiyatladigini ortaya koyuyor. Ancak bu hareketin kaliciligi dogrudan ateskes siirecinin devamina bagli olacak.

Yurticinde daha destekleyici bir zemin olusuyor

Kiresel risk istahindaki toparlanma ve petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme, Tirkiye agisindan daha destekleyici bir
tablo olusturuyor. Enerji maliyetlerinin diismesi enflasyon baskisini sinirlayabilecek bir unsur olarak 6ne
cikarken, kiiresel piyasalardaki iyimserlik Borsa istanbul tarafinda alim istahini artirabilir. Bu ortamda &zellikle
bankacilik ve sanayi hisseleri 6ne c¢ikabilecek sektérler olarak dikkat cekiyor. Ancak kiiresel gelismelere yiksek
duyarhlik nedeniyle bu olumlu gériiniimin kalicihgr dis akisa bagh olmaya devam edecek.
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Ategkes siirecinde kritik iki risk baghgi 6ne cikiyor

iki haftalik ateskes karari piyasa icin giiclii bir rahatlama saglasa da siirecin kalicihigi iki ana basliga bagh olacak.
ABD Kongresi’'nin yeniden toplanmasiyla birlikte anlagsmanin siyasi zeminde tartisilmasi bekleniyor. Her iki
siyasi kanattan ateskese destek verilse de, slirecin kalici hale getirilmesi yoniinde baski olusuyor. Bu durum,
ateskesin i¢ siyasi dinamiklere de bagl oldugunu gosteriyor.

Diger tarafta ABD’nin bolgeye askeri yiginak yapmaya devam etmesi, stirecin kirilganhigini korudugunu ortaya
koyuyor. Ucak gemisi ve amfibi gruplarin hareket halinde olmasi, diplomatik siirecin yaninda askeri
opsiyonlarin da masada tutuldugunu goésteriyor.

Sonug

Piyasa cok kisa slirede sert bir senaryo degisimi yasadi. Savas ve arz soku fiyatlamasindan, ateskes ve kontrolli
normallesme beklentisine gecis yapildi. Petrol fiyatlarindaki sert diisiis ve hisse senedi piyasalarindaki gicla
yikselis bu degisimi net sekilde ortaya koyuyor. Ancak piyasa artik riskin ortadan kalktigini degil, 6telenmis
oldugunu fiyatliyor. Hirmiiz Bogazi’'nda gecislerin kontrollii olmasi ve askeri varligin siirmesi, strecin halen
kirilgan oldugunu gésteriyor. Oniimiizdeki giinlerde siyasi ve askeri gelismeler ile sahadaki uygulamanin nasil
ilerleyecegi fiyatlamanin yoniini belirleyecek.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhii kapsa-
minda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve de-
gerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hic-
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti ola-
rak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanligi hiz-
meti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali du-
rumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir, In-
ternet sitemizdeki her tlirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlani-
larak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan ic ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogru-
luklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.
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