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Gunun Piyasa Haritasi

Kiiresel piyasalarda son 24 saatin ana temasi, ABD ile iran arasinda varilan iki haftalik ateskesin ardindan gelen
glcli rahatlama hareketinin ne o6l¢lide siirdirilebileceginin sorgulanmasi oldu. Ateskes karariyla birlikte
Hirmiiz Bogazi’'nin yeniden agilabilecegine dair beklentiler gliclenirken, eneriji arzina iliskin en kétl senaryolar
kisa vadede geri plana itildi. Bu gelisme petrol fiyatlarinda sert bir diislisi, hisse senedi piyasalarinda ise giglii
bir yiikselisi beraberinde getirdi. Ancak iran tarafinin ateskesin ihlal edildigine yonelik agiklamalari ve sahadaki
tansiyonun tam anlamiyla dismemesi, piyasanin bu sireci kalici bir normallesme olarak fiyatlamasini simdilik
sinirliyor.

Enerji fiyatlarinda ilk diisiis sonrasi denge arayisi 6ne ¢ikiyor

Ateskesle birlikte petrol fiyatlarinda gorilen sert geri ¢ekilme kalici olmadi ve fiyatlar yeniden yukari yonli
tepki verdi. Sabah saatleri itibariyla vadeli islemlerde WTI petrol 97,72 dolar seviyesinde %3,51 yikselirken,
Brent petrol 97,25 dolar ile %2,64 artida islem goriiyor. Spot piyasada ise daha yatay bir goriinim hakim. Bu
tablo, enerji krizinin tamamen ortadan kalkmadigini; piyasanin ilk soku sindirdikten sonra yeni bir denge
seviyesinde fiyatlama yaptigini gosteriyor.

ABD piyasalari yiikseldi, ancak temkinli gériiniim siiriiyor

ABD borsalari ateskes sonrasi glini gii¢lii kazanglarla tamamladi. Dow Jones %2,85 artisla 47.909 seviyesine,
S&P 500 %2,51 yiikselisle 6.782 seviyesine ve Nasdaq %2,80 primle 22.634 seviyesine ulasti. Buna karsin vadeli
islemler tarafinda sabah saatlerinde daha temkinli bir tablo 6ne gikiyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15, S&P
500 vadeli endeksi ise %0,20 ekside seyrediyor. Bu ayrisma, piyasanin net bir yon olusturmakta zorlandigini ve
haber akisina duyarli bir sekilde hareket ettigini gosteriyor.

Fed tutanaklari: Enflasyon riski giindemde kalmaya devam ediyor

Fed’'in mart toplantisina ait tutanaklar, enerji fiyatlarindaki artisin enflasyon Gzerinde yukari yonli baski
olusturabilecegine isaret ediyor. iran kaynakl enerji sokunun siirmesi halinde, bu durumun faiz indirim siirecini
geciktirebilecegi vurgulaniyor. Bu mesaj, piyasada olusan gevseme beklentilerinin kirilgan kalmasina neden
oluyor ve risk istahinin sinirlanmasinda énemli bir rol oynuyor.

Altinda diizeltme var, ancak risk algisi tamamen ¢6ziilmiis degil

Altin fiyatlari 4.721 dolar seviyesine gerileyerek énceki glinki gii¢ll ylkselisin ardindan kisa vadeli bir dlizeltme
sirecine girdi. Bu hareket, piyasanin risk algisindaki kismi normallesmeyi yansitsa da, fiyatlarin halen yiksek
seviyelerde bulunmasi glivenli liman talebinin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.

Turkiye’de giiclii fiyatlama, makro tarafta temkinli durus

Kiresel risk istahindaki toparlanma Tiirkiye varliklarina olumlu yansirken, Borsa istanbul’da giiclii bir yiikselis
izlendi. BIST 100 endeksi giinl %4,76 artisla 13.536 seviyesinden tamamlarken, 6zellikle bankacilik hisseleri

Oncliligiinde genis tabanh alimlar dikkat cekti. Tirkiye’nin CDS primindeki gerileme de risk algisindaki
iyilesmeyi destekleyen 6nemli bir unsur oldu.
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Buna karsilik makro cephede daha ihtiyatli bir tablo 6ne ¢ikiyor. OECD, Tirkiye igin 2026 biylime beklentisini
%3,3'ten %3,2’'ye disurirken, Diinya Bankasi da benzer sekilde asagi yonli revizyon yapti. TCMB’nin son fiyat
gelismeleri raporunda ise enflasyonun ana egiliminde zayiflama sinyali verilse de, hizmet enflasyonu ve maliyet
baskilarinin stirdigl vurgulandi. Bu nedenle piyasalardaki gli¢li fiyatlamaya ragmen ekonomik goriiniimde
temkinli durus korunuyor.

Giiniin odak noktasi: ABD verileri

Bugiin kiiresel piyasalarin odaginda ABD’den gelecek kritik makro veriler yer aliyor. TSI 15:30’da agiklanacak
enflasyon verisi, enerji fiyatlarindaki hareketin tlketici fiyatlarina ne 6lcliide yansidigini gosterecek. Ayni
saatlerde aciklanacak dérdiinct ceyrek biylme verisi ise ekonomik aktivitenin giliciine dair 6nemli sinyaller
verecek. Bu iki veri birlikte, Fed’in faiz patikasina iliskin beklentilerin yeniden sekillenmesinde belirleyici olacak.

Sonug
Piyasalar cok kisa siirede savas ve eneriji soku fiyatlamasindan, ateskes ve kontrolli normallesme beklentisine
yoneldi. Ancak son gelismeler, bu gegisin kalici bir dengeye isaret etmekten ziyade kirilgan bir iyimserlik

icerdigini gosteriyor. Gln icinde jeopolitik haber akisi ve eneriji fiyatlarindaki oynaklik, piyasanin yonu tzerinde
belirleyici olmaya devam edecek.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhii kapsa-
minda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve de-
gerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirnim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hic-
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti ola-
rak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanligi hiz-
meti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali du-
rumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir, In-
ternet sitemizdeki her tlirlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlani-
larak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogru-
luklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.
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