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TAB Gida Finansal ve Teknik Gorunum Raporu

Sirketin 2024 12 ayhk donem satig gelirleri yillik  tceirabiosusinty
bazda %10,92 artarak 32,009,062 bin TL'ye ulasti.

Brut kar %12.83 artarak 5,530,409 bin TL
seviyesinde agiklandi. Bu artis, sirketin maliyet
yonetiminde basarili oldugunu gésteriyor.

FAVOK %12,31 artis ile 6,864,699 bin TL gerceklesti.
Operasyonel karhlik acisindan pozitif bir gésterge.

Net Kar/Zarar: %46,13 azalarak 1,911,667 bin TL'ye dlstl. Enflasyon muhasebesi etkilerinin burada buyuk bir rol
oynadigi séylenebilir. Net Parasal Pozisyon Kazancg(Kayip) kalemi 2023 yilinda 1,847,837 TL seviyesindeyken 2024
yilinda 1,144,590 TL zarara donmis. Dolayisiyla sirketin operasyonel karliligi pozitif tarafta ve gilicliyken enflasyon
muhasebesi uygulamasi nedeni ile net kar rakaminda sert gerileme yasanmis.

Kar marjlarini analiz ettigimizde;

Brit kar mariji yillik bazda 12.84’den 17.28’e yikseldi. (Etkin maliyet kontrold yapildigini gosteriyor)

Favok marjinda ise 8,96’dan 9,09 seviyesine yikselis var. (Favék marjinda iyilesme zayif olsa da operasyonel karliligini
gicld tutmayi surdiriyor)

Enflasyon muhasebesi nedeni ile yilik net karda yasanan disis net kar marjini_baskilayarak 12.30’dan 5.97’ye
gerilemesine neden olmus.

Kar Marjlari

4c24 4c23 Fark{yp) 3¢24 Fark(yp) 12824 12A23 Fark(yp)
Brut Kar Marji (%) 17.01 12.84 4.17 18.45 -1.44 17.28 12.84 4.44
EFK Marji (%) 843 6.62 1.81 10.85 -2.42 9.09 8.96 0.13
Net Kar Marji (%) 3.68 4.80 -1.12 6.73 -3.06 5.97 12.30 -6.32
Favik Marji (%) 2231 23.89 -1.58 22.86 -0.56 2145 21.18 0.27

Sirketin borglari 7,882,235 bin TL'den 8,513,068 bin TL'ye yikselerek yillik artis orani %8 olarak agiklandi. Borglardaki
artis, %11.43 olan aktiflerdeki bilylime kadar olmamasi olumlu. Bu noktada net borg -2.364.717 ile pozitif...

Sirketin 6zsermaye karliligl net karda yasanan duiisis ile %$25.39’dan %12.07 seviyesine geriledi ki bu durum enflasyon
muhasebesi nedeni ile sasirtici degil.

N. Akim Tablosu Analizi (Bin TL)

Sirketin isletme faaliyetlerinden sagladigi nakit akisi 4,860,901 bin TL'den 5,468,205 m

bin TL'ye yukseldi. Faaliyetlerinden sagladigi nakit miktarini_artiriyor olmasi firma  #motsmn eberi) EEESD e
adina oldukca pozitif bir durum. Buna karsilik serbest nakit akisi 5,371,647 bin TL'den ™™ aEeesen smmaes e
4,512,238 bin TL’ye diisiis kaydetti. Sirketin faaliyetlerinden nakit iiretimi artmasina ™™ eme  mmeAp
Yatirim Faal. / FAVOK 836 -13.03 -22.28
karsihk, yatirim ve finansman faaliyetlerindeki yiksek harcamalar nedeniyle serbest ; - e i Ai
nakit aklslnda gerileme vasanmls. Serbest Nakit Akigl 5,371,647 4,512,238 -16.00

Sirketin 2024 yili 12 aylik bilangosunu kisaca degerlendirdigimizde operasyonel karhliginin gli¢li olmasi, 6zsermayesi
glclenirken borglarin kontrol altinda tutulmasi ve isletme faaliyetlerinden gelen nakit akisinin gligli seyretmesi uzun
vadeli yapida pozitif bir gériinim sunuyor. Net kar cephesinde yasanan gerileme ise enflasyon muhasebesi kaynakli
oldugu goriltyor. Dolayisiyla bilangoyu genel anlamda pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Teknik olarak; 167.30 lzerinde olusan fiyatlama pozitif. Bu seviye lGzerinde kalindigi siirece gii¢li bilango etkisiyle 180
ara direng olarak izlenecektir. Yalniz ana direncin 194 seviyesi olacagini sdyleyelim.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tirlii tablo ve grafikler
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan ig ve
dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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