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ABD Borsalarinda Kirilgan Denge: S&P500
Analizi

ABD borsalarinda goriiniim son dénemde pozitif ama yatay goériinimde. S&P500 endeksi 6516 seviyesine
ylkselerek yeni bir rekorunu test etmis oldu. Soru su: ABD endekslerinde bu pozitif hava devam edecek
mi? Bu sorunun cevabini net olarak bilmek tabii ki mimkiin degil ama son yasanan ve yasanacak olan
gelismelere bagli olarak fikirlerimiz var;

Son dénemde ABD borsalarinda yasanan yukari fiyatlamanin
en onemli nedeni 17 Eylll toplantisinda Fed’in faiz indirecegi \ %
beklentisinin kuvvetlenmesi... Hatta piyasa bu olasiliga %90’in /

Uzerinde ihtimal veriyor. Bu ihtimali ylkselten ise istihdam \
piyasasinda zayiflamanin goriliyor olmasi. Yandaki grafige ALRN
baktigimizda bir yillik sire iginde istihdamin gicinde agsagr / \ / ‘
trend var. Zaten son Jackson Hole toplantisinda da Fed '/ \/ \65
Baskani Powell, istihdamda gorilen glic kaybina bagh olarak /

faiz ayarlamasina gidilebilecegini belirtmisti. Bu konusma ile

Eylil toplantisinda 25 bp indirim gelecegi fiyatlamalarin

icerisinde yer aliyor. Peki 50 bp indirim gelir mi?
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Konusulan bir olasilik. Hatta piyasa fiyatlamalarinda %8-10 gibi

ufak da olsa olasilik dahilinde goriliyor. Fakat bu pek a\ N /
mimkiin olmayabilir. Evet istihdam piyasasi gli¢ kaybediyor. [ “f \ /
Dolayisiyla 25 bp indirim ideal duruyor. Fakat 50 bp gibi piyasa — A1 \ / 2
beklentisinin Gzerinde hamle icin enflasyonun da can / Voo

sikmamasi gerekiyor. Yalniz enflasyonda yukari hareketlenme ———/ v \ / m
oldugu goriyoruz. Su an igin siddetli olmasa da yukselen bir \\ / 25
enflasyon ortaminda gli¢li faiz indiriminden kaginmak isteyen \/ 20
bir Fed olabilir. Yanda Fed’in favori enflasyon gOstergesi olan e #uwses &0l &n fen sek 205 st Mot Hen Vs Hoian Tarme
¢ekirdek PCE verisinin son g ayhk yukselisini goriiyoruz. Deter Degiin Deinte

Bu Persembe agiklanacak ABD enflasyon verilerini yakindan izleyecegiz. Fed’in Eylil toplantisinda faiz
indiriminin 6nline set ¢cekecek kadar koti bir veri beklemiyoruz. 25 bp indirim hala masada olur. Yalniz bu
olcekte faiz indirimine gidildikten sonrasi siire¢ 6dnemli. Beklentiler satin alinir, gerceklesmeler satilir
mottosu ile ABD borsalarina kar satisi gelebilir. ikinci olarak da; sonucta faiz indirimleri ABD ekonomisinin
performansina yonelik endiseler nedeni ile gerceklestirilecek. Sirket karlarina iliskin daha negatif bir algi
demek bu... Halihazirda ABD endekslerinde homojen bir yapi da yok. Totalde 7-10 sirket hissesi ile
ylkselisler olusuyor. Bu nedenle endeksler mevcut seviyelerde sanildigindan daha kirilgan olabilir.

Rekor seviyelerde kar satislari riski var. 6510 zirvesinden baski gorirsek 8 glinliik Gssel ortalama olan 6482
ara, 34 glnlik Ussel ortalama olan 6405 ise ana destek olarak izlenecektir. Tim bu seviyelere kadar olasi
gerilemeler kisa vadeli kar realizasyonu olarak nitelendirilebilir. Ozelikle 6405 destek kirilimi kisa vadeli
ylkselis trendinin sonlandigi anlamina gelecegi icin 6450 seviyelerine kadar baskiya neden olabilir. Yukari
fiyatlamanin devami icin 6510 Uzerinde kalicilik saglanmali. Endekste zirve seviyelerde glic kaybi
gorintlsu nedeniyle temkinli olmakta fayda var.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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