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ASELSAN 1C25 Finansal Sonuclari: Operasyonel
Guc ve Dengeli Performans

Aselsan’in 2025 yili birinci ¢eyrek finansal sonuglar pozitif bir tablo ortaya koymustur. Sirket, 2,27 milyar
TL net kar acgiklayarak 2,3 milyar TL diizeyindeki piyasa beklentilerine paralel bir sonuc¢ elde etmistir.
Gectigimiz yilin ayni dénemine gore net karda %17 oraninda artis yasanmistir.

Gelir Tablosu Detaylari

Satis Gelirleri: 22,7 milyar TL ile yillik bazda %9 artis gdstererek biylimesini stirdiirmustr.

Briit Kar ve Esas Faaliyet Kari: Sirasiyla %13 ve %20 oraninda artarak, operasyonel verimlilikteki yikselisi ve
etkin maliyet yonetimini isaret etmektedir.

FAVOK: Yillik bazda %10 oraninda artis gdstermistir. Artis sinirh kalmasina ragmen operasyonel karlilikta
istikrar korunmustur.

Degerlendirme

Sirketin satis gelirlerindeki artis, glicli siparis portfoyl ve devam eden savunma projelerinin katkisiyla
desteklenmistir. Brit karin, satis gelirlerinden daha hizli artmasi, etkin maliyet kontrollinlin basarili sekilde
strdlrildidgini gostermektedir. Operasyonel performans genel hatlariyla pozitiftir.

Bilango Detaylari

Nakit ve Nakit Benzerleri: Donen varliklar altinda yer alan bu kalem, 2024 yili ilk ceyregine gore 4,2 milyar
TL'den 12,8 milyar TL'ye ylikselmis ve dnemli bir artis gostermistir. Ancak, 4C24 dénemine kiyasla %30
oraninda bir disls kaydedilerek 18,3 milyar TL'den 12,8 milyar TL’ye gerilemistir.

Net Borg: Finansal borglarda %8 oraninda azalma yasanmasi olumlu bir gelisme olarak 6ne gikarken, net
borcun %15 artarak 20,1 milyar TL seviyesine ylkselmesi olumsuz tarafta yer almaktadir.

Pozitif Unsurlar
e Operasyonel karlihkta artis
e Finansal borglarda azalma
e Net karda yillhik bazda artis
Negatif Unsurlar
e Net borgta yukselis

e Ceyreksel bazda nakit varliklarinda azalma
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2025 Yil Sonu Beklentileri ve Degerlendirme

Net Satis Blylimesi

Aselsan, 2025 yili i¢in reel bazda %10’un lizerinde net satis bliylimesi hedeflemektedir. Bu hedef, sirketin
glcli siparis portfoyl, devam eden savunma sanayi projeleri ve artan ihracat potansiyeliyle uyumludur.

FAVOK Mariji

2025 yili icin hedeflenen %23’lin lzerindeki FAVOK marji, yiiksek katma degerli Griin retimi ve etkin
maliyet yonetimini yansitan makul bir hedef olarak degerlendirilmektedir.

Yatirnrm Harcamalari (CapEx)

Sirketin 2025 yilinda 20 milyar TL'nin Uzerinde yatirim harcamasi planladigi agiklanmistir. Temkinli bir
senaryoda 21 milyar TL'lik yatirnm tahmini yapilirsa, bu tutarin satislara orani %14 seviyesine ulasmaktadir.
Bu oran, uzun vadeli bliylime stratejileri agisindan olumlu bir gériinim sunmaktadir.

Hisse Degerlendirmesi ve Tavsiye

Aselsan hisseleri, vil basindan bu yana %90 oraninda deger kazanarak, “iskontolu fivat—deger” farkini biyuk
Olcude kapattigini distiniyoruz. Bu nedenle, 153 TL hedef fiyat ile “TUT” tavsiyesini makul buluyoruz.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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