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AYGAZ Finansal Sonuclari: 1C/2025

Genel Degerlendirme

Aygaz 2025 yilina zayiflayan talep ve stok zararlarinin etkisiyle gérece dusik bir finansal baslangic yapti. Ancak
Sendeo etkisinin dislanmasi sonrasi esas faaliyet performansi tarafinda toparlanma sinyalleri mevcut. Gegen
yilin ayni ddnemine gére net zarardan net kara gegen sirkette FAVOK tarafi ve nakit akisi gii¢li gériinmesine
ragmen Ozkaynaklarda gerileme mevcut.

Finansal Kalemler

e Satis Geliri: 1¢25’te yillik %9 dustisle 19,37 milyar TL.

e Briit Kar: 1,83 milyar TL ile yatay seyretti.

* FAVOK: %15 gerileyerek 546 milyon TL’ye indi.

¢ Net Kar: Parasal kayiplar ve kur farklari nedeniyle %50 distsle 107 milyon TL.
* Esas Faaliyet Kari: %6 artisla 279 milyon TL.

Operasyonel Gelismeler

e Yurtici tlplU gaz ve otogaz satis tonaji yillik bazda %3 diserken, toplam yurtici satis 231 bin ton olarak
gerceklesti.

e Toptan ve yurtdisi satislarda ise %18 artisla 339 bin tonluk gli¢ll bir performans sergilendi.

e Konsolide LPG satis hacmi ceyreklik bazda %6 geriledi.

¢ United Aygaz (Banglades) satislari 41 bin tona ulasti.

Konsolide Goriiniim

¢ Net nakit pozisyonu 3,8 milyar TL seviyesine cikarken, 5,9 milyar TL brit nakit ve 2,1 milyar TL finansal borg
tasiyor.

o Ozkaynak ydntemiyle birlestirilen istiraklerin toplam net kar etkisi -80 milyon TL.

o SP kaynakl stok zarari (-)62 mn TL (1G24’te +80 mn TL kar vardi).

Gelecege Yonelik Beklentiler (2025)

Satis Tonaji Tahmini: Tlpligaz: 220 — 230 bin ton / Otogaz: 755 — 785 bin ton
Pazar Payi Hedefi: Tlpligaz: %41,0 — %43,0 / Otogaz: %21,5 — %22,5

Sonuc¢
Pazar payi liderligini koruyan Aygaz’da, yurt disi satislar ile olumlu ayristi. United Aygaz’in katkisi blyirken,
stok etkisi bu ¢eyregin temel baski kalemi oldu. Karlihigin iyilesmesi icin marj disiplinine devam ve dis satislarin

artisi kritik rol oynayacak.

Bu sonuglar paralelinde 243 TL olan hedef fiyatimizi 211 TL’ye duslriyor ve %63 ylkselis potansiyeli 6n
gorerek endeks Uzeri getiri potansiyeli diisiincemizi koruyoruz.
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TRIVE YATIRIM ARASTIRMA BiRiMi

RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari
ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirm
kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirnm danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve
grafikler glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan ig ve dis piyasalara ait
tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik
olarak verilmemektedir.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

