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Bankacilik Endeksi Uzerine Teknik ve Temel Bir Perspektif

Bugiin bankacilik endeksinde %2 oraninda yukselisle pozitif fiyatlama dikkat cekiyor. Spesifik bir neden olmamakla
birlikte son donemde Tirkiye’nin 5 yillik CDS’lerinin 250 seviyesinin altinda olmasi banka hisselerinde hareketin ana
katalizoru olabilir. Peki, risk primindeki gerileme ile bankacilik hisseleri arasindaki iliski nasil sekilleniyor? Burayi
biraz acalim:

Tiirkiye’nin CDS seviyesindeki diisls, lilkenin borclanma riskinin azalacagi ve makroekonomik istikrarin artacag
yoninde algiy1 kuvvetlendirir. Bu durum, ozellikle yabanci yatirimcilarin Tirkiye piyasalarina olan ilgisini artirir.
Bankacilik sektorii, ekonominin genel sagligina dogrudan bagh oldugu icin yabanci yatirnmci girisleri en cok bu
sektorde hissedilir.

Bankacilik hisseleri, yabanci fonlar icin ilk tercih edilen yatinnm araclanidir. CDS diserken, buyuk fonlar ve kurumsal
yatinmailar Garanti, Akbank, is Bankasi, Yapi Kredi gibi biiyiik bankalara yonelerek pozisyon alir. Bu da banka
hisselerinde islem hacminin artmasina ve fiyatlann yiikselmesine neden olur.

Bu donemde kuvvetli yabanci akisi var mi diye sorulacak olursa cevabi basit: Heniiz yok. Yalmz CDS’lerde gerileme
bu beklentiyi onumuzdeki doneme yonelik artinyor. 3 Mart Pazartesi aciklanacak Subat enflasyon verisi ve 6 Mart
Persembe TCMB faiz karan, kisa vadede banka hisselerine etki edecek en onemli gelismeler olarak on plana ¢ikiyor.

Teknik olarak;

14.350 asagisinda kaliciigin saglanamamasi ve gelen
alimlarla 8 giinlilkk Ussel ortalamanin gectigi 14.684
Uzerindeki fiyatlama kisa vadede pozitif bir gorintu
sunuyor. Yalniz daha net yukan fiyatlamalar acisindan B N i RN
onumizde hala teknik engeller var. Mevcut durumda
tepkinin daha da gliclenmesi adina 15.215 direnci en g U (L N o S
kisa vadede izlenecek seviye konumunda. Bu seviyenin
asilmas1 ile 16.310 zirvesine kadar yukselis alam
olusacak. Bahsettigimiz tiim bu seviyeler tepki bolgesi
icerisinde kalan alam gosteriyor. Fiyatlamalarn
tepkiden trende donmesi icin 16.310 (Uzerinde EEEEE—
fiyatlamalar gormemiz gerek. Bu durum Bist100 Ozelinde de yeni bir yukari trendi baslatacaktir. Su an icin bu
senaryoya uzak oldugumuzu hatirlatmamizin yaninda 16.310 iizerinde 17.700 hedefinin potaya girecegini belirtelim.

Tim bu pozitif senaryolar 14.350 desteginin asag1 yonde gecilmesi ile bozulabilir. Bu negatif senaryoda bankacilik
endeksi yeni dip arayisina girerek 13.500 seviyesine gevseme tehdidi altinda kalacaktir.

Teknik gorunum su an icin tepki bolgesinde temkinli pozitif...
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RISK UYARISI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi
bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig
olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul ediimemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait
tablo, grafik ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir
gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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