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BIMAS: Orta Vadeli Giiclii Goriiniim

BIMAS: 2025 birinci ¢ceyreginde net dénem kari %49 diiserek 2,7 milyar TL'ye geriledi. Agiklanan net kar
rakami genel olarak 3.4 milyar TL olan piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Mali tabloda en 6nemli
kalemlerim inceledigimizde;

e Sirketin satis gelirleri 147.7 milyar TL gergekleserek %3’luk sinirh bir artis
yasanmis. Brit kar ise %5 artarak 25,8 milyar TL'ye yikselmis. Maliyet
tarafinda kismi de olsa kontrol saglandigini géstermesi agisindan énemli...

e Esas faaliyet kari pozitiften negatife donerek -1,3 milyar TL zarar yazmis ve
FAVOK cephesi de %14 daralma kaydetmis. Bu veriler operasyonel karlilik
tarafinda zayiflamanin oldugunu gosteriyor.

Bilango kalemlerini inceledigimizde;

e Donen varliklarda gorilen %29’luk artis dikkat cekici. Alt kalemlere
baktigimizda nakit tarafinda bir dnceki ¢eyrekle kiyasladigimizda 7.9 milyar TL
ile %157 oraninda artis ¢cok 6nemli. Ayrica finansal yatirirmlarinin geyreksel
bazda 5.9 milyar TL’den 15.5 milyar TL’ye yikseldigini de belirtelim. Bu veriler
esliginde; sirketin kisa vadeli likidite pozisyonunu gliclendirmis olmasi pozitif.

e Finansal borglardaki %3’lik artis sinirh. Buna karsilik sirketin nakit ve nakit
benzerlerini kuvvetli artirmasi sonucu net borgta gorilen %41 oraninda
azalma pozitif...

e (Ozkaynaklarda da %2 artis yasanmis.

BiIMAS, 2025 yilina yonelik TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis beklentilerini kamuoyuyla
paylasarak yilin stratejik cercevesini ortaya koydu. Buna gore, 2025 yili igin satis gelirlerinde yaklasik
%8'lik (+2) bir artis hedeflenmektedir. FAVOK marji tarafinda ise %5 (+0,5) araliginda bir hedef
belirlenmis. Yatirim harcamalarinin satislara orani ise %3,5 ile 4,0 arasinda tutulmus. Tim bu beklentiler
dahilinde reel bliyimeye odaklanan, temkinli ve bilango disiplinini 6n planda tutan bir yaklasim oldugunu
gormekteyiz. Ayrica 2025 birinci ¢eyrek mali tablolarinda her ne kadar operasyonel verimlilik zayiflamis
olsa da genislemeye devam eden magaza agi (File markasi burada 6ne ¢ikacak), istikrali karhlik, nakit artisi
ile net bor¢ tarafinda sert gerileme ve yatirnm odakl sirket yapisi esliginde orta/uzun vadede sirket
hisselerini begenmeyi stirdiriyoruz.

Bu sayede; hedef fiyatimizi 723 TLl'ye indiriyor ve %46 oraninda ylkselis potansiyeli 6n gorerek ‘Endeks
Uzeri Getiri’ beklentimizi koruyoruz.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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