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Enflasyonda Dinamikler Guglu

Merakla beklenen mart ayi enflasyon verileri aciklandi ve aylik bazda %2.40 olan beklentilerin _aksine
%1.94 gibi daha yumusak bir artis yasandi. Haliyle yillik enflasyon tarafinda artis hizi da %30.87 gelerek
zayiflama gosterdi. Cekirdek TUFE'deki degisim ise, aylik %1,45, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %8,03,
bir 6nceki yilin ayni ayina gére %30,11 artis olarak gerceklesti. UFE tarafina baktigimizda, yillik bazda
%28,08, aylik bazda ise %2,3 seviyesinde agiklandigini gériiyoruz. Simdi TUFE’nin alt kalemlerini hem ayhk
hem de yillik bazda inceleyelim:
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Buna karsilik ulastirma grubunda aylik %4,52
gibi oldukga gliclt bir artis var ve bu kalem tek
basina 0,75 puanlk katki ile enflasyonun ana siiriikleyicisi konumuna yerlesmis. Bu tablo 6zellikle iran
savasl ile artan petrol fiyatlarinin enerji ve akaryakit maliyetleri tizerindeki belirleyici roliniin gic¢lendigini
gosteriyor. Daha yilksek bir oran ile de karsilasilabilirdi yalniz esel mobil sisteminin bu yikselisi sinirladigi-
ni soylemek dogru olacaktir.
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Konut tarafinda aylik artis %1,91 seviyesinde gergeklesmis ve genel enflasyona katkisi 0,22 puan ile sinirli
kalmis. Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta, konut grubunun yuiksek agirligi nedeniyle bu kalem-
deki orta 6lcekli artislarin bile enflasyon Gzerinde kalici bir baski yaratmaya devam etmesi. Diger yandan
giyim ve ayakkabi grubunda mevsimsellik etkisi kaynakli %2,10’luk diisiis goérilmesi, manset enflasyonu
asagl ceken nadir kalemlerden biri olmus ve -0,14 puan katki ile genel endeksi sinirlayici bir etki olustur-
mus.
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TUFE verisinin yilhk kirilimina baktigimizda,
enflasyonun hem yaygin hem de yapisal olarak
kati bir goriinim sergiledigi goruliyor. Manset
yilhk enflasyon %30,87 seviyesinde gercekle-
sirken, alt kalemlerdeki dagilim bize enflasyo-
nun sadece belirli gruplardan degil, genis bir
tabana yayildigini gosteriyor. Bu noktada 6zel-
likle G¢ ana kalemin 6ne c¢iktigini goriyoruz:
gida, ulastirma ve konut...
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Gida ve alkolsiiz igecekler grubunda yillik enflasyon %32,36 seviyesinde gergeklesmis ve bu kalemin genel
endekse katkisi 8,25 puan ile en yliksek katkiyi vermis durumda. Ulastirma grubunda yillik %34,35’lik artis
ve 5,45 puanlik katki dikkat ¢ekiyor. Bu kalem dogrudan eneriji fiyatlari ile baglantili oldugu icin 6zellikle
kiresel petrol fiyatlarindaki yiikselis ve jeopolitik risklerin enflasyona gecis kanalini net bir sekilde yansiti-
yor.

Konut grubunda ise yillik %42,06 ile oldukca yiksek bir artis s6z konusu ve bu kalemin enflasyona katkisi
6,04 puan seviyesinde. Konut enflasyonu yapiskan kalmaya devam ediyor. Kira, enerji ve barinma maliyet-
leri, enflasyonun disUs slirecini yavaslatan en 6nemli faktorler olarak sdylenebilir. Bu nedenle konut tara-
findaki yiuksek seyir, dezenflasyon siirecinin yavas olacagini isaret ediyor.

Mart TUFE verileri her ne kadar beklentilerin altinda e sissessnoonn i, varz02
gelmis de olsa, enflasyonun hala genis tabanli ve
kati bir yapi sergiledigini gosteriyor. UFE’nin aylk
%2,3 ile TUFE’'nin Uzerinde gerceklesmesi, Uretici
tarafindaki maliyet baskisinin heniz tam anlamiyla —
tuketici fiyatlarina yansimadigini ve o6namuzdeki . T oz
donemde gegiskenlik riskinin strdlgint gosteriyor. °

Bu cercevede veriyi, enflasyonda teknik bir yavag-

lama olsa da kompozisyonun hala problemli oldugu, # ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ & ¢ 7880007800007 44407

asagl yonli siirecin kirilgan kaldigi ve risklerin yukari yonli olmasi nedeniyle politika tarafinda siki durusun
korunmasini gerektiren temkinli bir gériiniim olarak degerlendirmek gerekiyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhii kapsa-
minda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve de-
gerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hic-
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti ola-
rak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanlidi hiz-
meti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali du-
rumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir, In-
ternet sitemizdeki her tlirlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlani-
larak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogru-
luklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak
verilmemektedir.
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