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Beklenti Alti Enflasyon, Faiz Indirimi Sinyali:
BIST100'de Sert Tepki

Mayis ayinda manset enflasyon aylik %1.53 ve yillik  rore yiik deisim orantan ¢6), Mayss 2025
%35.41 olarak aciklandi. Gelen veriler piyasa .
beklentisinin ¢ok altinda kaldi. Piyasalarda aylik

enflasyonda artisin %2.1 ve yillik olarak da %36.15 . -
gerceklesecegi beklentisi hakimdi. ” .
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Cekirdek enflasyon verisinde ise; 2025 yili Mayis ..
ayinda bir 6nceki aya gére %2,25, bir 6nceki yilin ayni *
ayina gore %34,81 oraninda artis kaydedildi. & S S S B

En yiiksek agirliga sahip 3 ana harcama grubunun yillik degisimlerine baktigimizda;
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e Ulastirmada %24,59 artis, 2028
e Konutta %67,43 artis gergeklesti. )
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Enflasyona etkiler 6zelinde, yiksek enflasyonda ana unsur olarak 6nce cikan hizmet kalemlerinde
yumusama devam ediyor. Bu ileriye yonelik enflasyon beklentileri adina pozitif bir gelisme.

Enflasyon verisinin beklentilerin altinda gelmesinin ardindan 6zellikle de bankacilik sektérii dnderliginde
Borsa istanbul 100 endeksinde yiikselislerin hizlandigini takip ediyoruz. Bu fiyatlamanin nedeni siiphesiz 19
Haziran tarihinde gerceklestirilecek olan TCMB toplantisinda faiz indirimine gidilecegi beklentisinin
glclenmesi...

Hatirlatmak gerekirse; Yilin ikinci enflasyon sunumu toplantisinda TCMB Baskani Fatih Karahan, faiz
indirimine yonelik zamanlama konusunda Haziran toplantisini dislamayan séylemlerde bulunmus ve Mayis
enflasyon verisini izleyeceklerini belirtmisti. iste o Mayis verisi beklentilerin altinda kalinca haliyle faiz
indirime yonelik Haziran olasiligl da piyasalar nezdinde artmis oldu. Bankacilik endeksinde %5’e yaklasan
artisi bu sekilde yorumlamak dogru olacaktir.
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Son doénemde rezervlerde artisin gliclenmesi ve TL'de ylksek oynakligin geride kalmis olmasi gozleri
TCMB’ye gevirmisti. Yalniz gergeklesen enflasyon ile birlikte 6zellikle de enflasyon beklentilerinin seyri faiz
indirime yonelik en kritik konuydu. TCMB anketinde enflasyon beklentilerinin gerilemeye devam ettigini
gormekteydik. Bunun yaninda gerceklesen enflasyonda da yavaslamanin teyit edilmesi TL bazl varliklari
desteklemeye devam edebilir. Tabii bu cimleyi kurarken hem yurtici siyasi cepheyi hem de kiiresel siyaset
arenasini_cok yakindan takip ettigimizi belirtelim. Risklerin g6z ardi edilmemesi gereken bir dénemde
oldugumuzu da unutmamak gerekiyor.

Peki, Bist100 endeksinde hangi senaryolari baz almak gerekiyor? Soyle cevaplayalim;

Oncelikle Haziran’da faiz indirimi beklentileri kuvvetlenecekse bunun bankacilik endeksine pozitif katkisini
beklemek strpriz degil. Zaten mevcut fiyatlamalarda olan tam olarak bu! Bunun yaninda endekste yukari
hareketin tepkiden trende donlsi icin izledigimiz seviye 9336... 8 haftalik Ussel ortalamanin gectigi bu
seviyeye kadar olan her yukari hareketi tepki olarak degerlendiriyor ve temkinli yaklasmayi strdiriiyoruz.
Yalniz temel dinamikler endeksi destekleyici noktada. Bu destek ile 9336 direnci asilabilirse yukari hareketin
gliciinlin artmasini bekleriz. Boyle bir durumda 9648 kisa vadede ilk izleyecegimiz seviye olsa da 10.200
direncine dogru yikselis olasiligini konusmaya baslayacagiz.

9336 — 8900 bolgesinin zayif tonda kararsiz alan oldugunu hatirlatalim.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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