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Faaliyet Briit Kari

Kredi Karsiliklari (-)
Beklenen Zarar Karsiliklari
Diger Karsilik Giderleri
Personel Giderleri

Diger Faaliyet Giderleri
Net Faaliyet K/Z
Ozkaynak Yéntemiyle Uyg.
Vergi Oncesi Kar / Zarar
Vergi Karsilig

Net Dénem Kari / Zararn

Ana Faaliyet Gelirleri ile Beklentilerin Uzerinde Net Kar

Tarkiye Garanti Bankasi A.S. 2C25'te 28,2 milyar TL net kar rakami
elde etti. Beklentilerin %22 Uzerinde aglklanan net Kkar
cephesinde piyasa konsesisl Garanti Bankasi'nin 23,3 milyar TL net
kar agiklamasi yonundeydi. Boylece banka gegtigimiz yilin ilk yarisi g6z
Oniline alindiginda 44,6 milyar TL net karini %20 oraninda genigleterek
53,6 milyar TL'ye yukseltti. Net faiz gelirlerindeki gucli seyir, komisyon
gelirlerindeki ivmelenmenin devam etmesi, istirak gelirleri ve ylksek
karsilik iptalleri gelir yaratiminda énemli rol oynad..

Turkiye'de Mart 2025 sirecinin ardindan politika faizi seviyesinin
beklenenden yliksek kalmasi bankalarin fonlama maliyetini artirirken,
TCMB faiz indirim surecine temmuz ay itibariyle yeniden basladi. Bu
durum Garanti Bankasi'nin net faiz marj Gzerinde baski kursada, NFM
diger bankalara kiyasla ayrismaya devam etti. 1¢25'de %5,3 olan NFM
2C25'te 45 bp daralarak %4,8 seviyesine geldi. Swap maliyetleri dahil
ise gectigimiz yil %3,6 olarak gergeklesen NFM, tufex etkisiyle 143 bps
genisleyerek kiimulatif %5,1 degerini aldi. Bankanin faiz gelirleri yilin ilk
yansinda 360 milyar TL seviyesine ulasirken, gegtigimiz yilin ayni
donemine gore %55 yukseldi.

Komisyon gelirlerinin gegtidimiz yil ilk 6 ayinin Gzerinde %55 oraninda
blylmesi faiz marjindaki erimeyi telafi ediyor. 65,4 milyar TL
seviyesinde gergeklesen komisyon gelirleri bankanin dijitallesme sireci
ile deme sistemleri aracilidlyla devam etmeyi surddriyor.

2025 yil sonu beklentilerinde glincellemeye giden banka gtincel %30,7
olan  dzkaynak karliginin  ortalama  %30-32  seviyesinde
gerceklesecegini tahmin ediyor. Net faiz marjlarinda ise %3 oraninda
iyilesme gdren banka riskleri asagdi yonlu gortyor. TL kredi buylumesini
ortalama TUFE {izerinde, yabanci para kredi bilyiimesini ise %10-12
bandinda olmasi bekleniyor. Komisyon gelirlerinin ise giderlerin
karsilama oranini %80-85 olarak guiglu kalmasi bekleniyor.

Model portféylimizde bulunan Garanti Bankasi'nin agiklanan
sonuglarini olumlu buluyoruz. Fonlama maliyetlerinin azalmasiyla genel
marjlarda toparlanmanin devam etmesini ve 6zel bankalar arasinda
pozitif ayrnsmanin stirecegini tahmin ediyoruz. 189 TL hedef fiyatla AL
Onerimizi surdlrirken, bu potansiyel %32,70 deger kazancina isaret
ediyor.

Bilango Degerlendirmesi / 31 Temmuz 2025

GARAN / Garanti Bankasi

Hedef Fiyat

189%

Getiri Potansiyeli Oneri

%32,70 AL

Hisse Fiyati
142.40%

Sektor Banka
BiST islem Pazari Yildiz Pazar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030
Odenmis Sermaye (Mn TL) 4,200
Ozkaynaklar (Mn TL) 339,527
Piyasa Degeri (Mn TL) 598,080
Halka Aciklik Orani (%) 14.0
Fiyat Kazang 5.9
PD/DD 1.6
Pay (%) Pay Tutan (MnTL)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 86.0 36M
DIGER 14.0 589
Haftalik Ayhk Yillik
En Diistik 13700 13210 9373
Fiyat En Yiiksek 145.30 145.30 145.30
Ortalama 139.66 139.01 17.49
GARAN 1.5% 5.5% 24.5%
Getiri .
BIST100 - Goreceli 12% -1.2% 25.4%
Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?
— Xu100 — GARAN USD-TCMB
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01-10-24 01-01-25 01-04-25 01-07-25
6A24 6A25 Deg. 1C25 2G25 Deg.
Net Faiz Gel./Gid. 45,857 63187 37.8% 30,427 32,759 251%
Net Ucr. Kom. Gel./Gid. 40,235 64,191 59.5% 29709 34,482 60.4%
Ticari K/Z (Net) 1549 6,315 307.8% 5100 1215 -
Vergi Oncesi K/zZ 55037 67157 22.0% 32,243 34914 22.02
NetK/Z 44,839 53610 19.6% 25284 28326 25.8%
Marijlar
Ozsermaye Karlilik 19.2% 16.3% -2.9yp - - -
Aktif Karliik 23% 19% -0.3yp - - -
Net Faiz Marji 27% 25% -0.2yp 1.3% 13% 0.0yp
Net Kar Mariji 521% 421% -10.0yp 420% 421% OJdyp
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Aktifler (Mn TL) 2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Bilango Degerlendirmesi / 31 Temmuz 2025

GARAN / Garanti Bankasi

Finansal Varliklar 459148 27.5% 603,725 26.1% 877,426 28.9% 860,793 26.5% -1.9%
Nakit ve TCMB 356,877 21.4% 488,882 211% 719,993 23.7% 702,001 216% -2.5%
Bankalar 48,620 2.9% 112,225 4.9% 122,852 4.0% 159,178 4.9% 29.6%
Para Piyasalarindan Alacaklar 19,594 7.2% 26,991 1.2% 501M 17% 13,925 0.4% -72.2%
Menkul Degerler Portfoyii 4149 0.2% 4,367 0.2% 6,044 0.2% 6,961 0.2% 15.2%
Krediler 884,238 53.0% 1,309,101 56.6% 1,705,622 56.2% 1,895,685 58.4% M1%
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) 44,428 2.7% 50,454 2.2% 61,272 2.0% 68,429 21% N.7%
Takipteki Krediler 18,697 11% 24,994 11% 45,185 1.5% 56,818 1.8% 25.7%
Ortaklik Yatirmlari 42,848 26% 68,353 3.0% 90,277 3.0% 109,677 3.4% 21.5%
Maddi Duran Varliklar 14,216 0.9% 23,9M 1.0% 35,017 1.2% 37,346 1.2% 6.7%
Toplam Varliklar 1,669,364 100.0%  2,313106 100.0% 3,035,025 100.0% 3,246,038 100.0% 70%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Mevduat 1,219,610 731% 1,601,677 69.2% 298,631 72.4% 2,216,546 68.3% 0.8%
Para Piyasalarina Borglar 39,871 2.4% 46,550 2.0% 55,610 1.8% 59,872 1.8% 77%
Alinan Krediler 36,159 2.2% 116,949 51% 19,532 0.6% 97,865 3.0% 401.0%
ihrag Edilen Menkul Degerler 5,507 0.3% 4,524 0.2% 43146 1.4% 81,421 2.5% 88.7%
Toplam Yiikiimliiliikler 1,481,740 88.8% 2,033,787 87.9% 2,695,499 88.8% 2,868,434 88.4% 6.4%
Ozkaynaklar 187,624 1.2% 279,319 121% 339,527 1.2% 377,604 1.6% 1.2%
Odenmis Sermaye 4,200 0.3% 4,200 0.2% 4,200 01% 4,200 01% 0.0%
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 0 0.0% 0 0.0% 70 0.0% 70 0.0% 0.0%
Net Donem Kari veya Zarari 34,205 2.0% 44,839 1.9% 25,354 0.8% 53,680 17% mM.7%
Toplam Kaynaklar 1,669,364 100.0%  2,313106 100.0% 3,035,025 100.0% 3,246,038 100.0% 70%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Faiz Gelirleri 74,982 235.9% 213,414 465.4% 160,638 527.9% 328,767 520.3% 541%
Faiz Giderleri (-) 43197 135.9% 167,556 365.4% 130,21 427.9% 265,580 420.3% 58.5%
Net Faiz Gelirleri 31,785 100.0% 45,857 100.0% 30,427 100.0% 63187 100.0% 378%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 13,372 421% 40,235 87.7% 29,709 976% 64,191 101.6% 59.5%
Net Ticari Kar/Zarar 17,343 54.6% 1,549 3.4% 5100 16.8% 6,315 10.0% 307.8%
Diger Faaliyet Gelirleri 13,297 21.8% 23,980 52.3% 14,615 48.0% 26,014 41.2% 8.5%
Faaliyet Giderleri (-) 13,354 42.0% 24,102 52.6% 18,808 61.8% 41,538 65.7% 72.3%
Karsihk Oncesi Kar/Zarar 75,806 238.5% m,726 243.6% 79,857 262.5% 159,951 2531% 43.2%
Beklenen Zarar Karsiliklan Giderleri (-) 20,634 64.9% 26,874 58.6% 22,457 73.8% 39,654 62.8% 47.6%
Diger Karsiliklar Giderleri (-) 47 01% 38 01% 180 0.6% 233 0.4% 504.4%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 39,789 125.2% 55,037 120.0% 32,243 106.0% 67157 106.3% 22.0%
Vergi (-) 5,584 17.6% 10,198 22.2% 6,959 22.9% 13,547 21.4% 32.8%
Ddnem Net Kari veya Zarari 34,205 107.6% 44,839 97.8% 25,284 831% 53,610 84.8% 19.6%
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Finansal Oranlar

Bilango Degerlendirmesi / 31 Temmuz 2025

GARAN / Garanti Bankasi

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Net Faiz Mariji (Ceyreklik) 1.4% 1.5% 1.8% 1.3% 1.5% 1.3% 1.5% 1.3% 1.3%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 81.4% 77.2% 741% 581% 47.2% 43.9% 43.4% 42.0% 421%
Ozsermaye Karlilik 47.8% 44.8% 43.9% 43.8% 42.0% 37.4% 321% 32.0% 30.7%
Aktif Karlilik 5.4% 5.5% 5.7% 5.4% 4.9% 4.6% 41% 3.7% 3.6%

2023/06  2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Mevduat Biiyiime 85.2% 65.9% 75.0% 65.6% 31.3% 38.7% 31.6% 46.0% 38.4%
Krediler Biiyiime 611% 62.3% 611% 67.7% 49.9% 49.8% 47.8% 40.2% 45.2%
Net Faiz Biiyiime (Geyreklik) -1.5% -25.3% -171% 201% 69.9% 29.8% 24.0% 54.8% 251%
Net Ticari Kar Zarar Biiyiime (Ceyreklik) 328.8% 321.7% 101.4% 17.0% - -46.7% -58.5% 4.6% -
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 43.3% 33.5% 49.5% 11.8% 21.9% -5.5% -15.2% 13.3% 25.8%

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Sermaye Yeterlilik Orani 19.6% 20.2% 20.6% 181% 17.8% 19.0% 21.9% 19.3% 19.3%
Ozsermaye / Krediler 22.3% 23.2% 24.0% 21.8% 22.2% 21.9% 21.9% 20.6% 20.7%
Ozsermaye / Mevduat 15.4% 171% 17.7% 17.0% 17.4% 17.4% 181% 15.4% 17.0%

2023/06  2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Alinan Krediler / Aktifler 2.4% 2.3% 2.3% 2.2% 2.0% 1.9% 1.9% 1.8% 1.8%
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 21.3% 18.9% 18.0% 18.6% 16.7% 15.3% 14.8% 16.4% 15.9%
Krediler / Aktifler 50.3% 52.9% 52.8% 54.2% 54.4% 55.3% 57.8% 54.2% 56.3%
Ozsermaye / Aktifler MN.2% 12.3% 12.7% 1N.8% 121% 121% 12.7% M.2% 1.6%
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 21.3% 18.9% 18.0% 18.6% 16.7% 15.3% 14.8% 16.4% 15.9%
Kredi / Mevduat 68.9% 73.7% 73.6% 779% 78.6% 79.5% 82.7% 74.8% 82.4%
2023/06 2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Takipteki Krediler Orani 21% 1.8% 2.0% 1.9% 1.9% 21% 2.2% 26% 2.9%
Takipteki Krediler Karsilik Orani 2376% 248.7% 217.5% 213.3% 201.9% 179.2% 159.4% 135.6% 120.4%
Net Kredi Risk Maliyeti 5.3% 4.8% 46% 4.2% 4.0% 41% 37% 3.7% 3.7%

YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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