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Indeks Bilgisayar: Karlilik Siiriiyor,
Verimlilik Sinirh

indeks Bilgisayar yilin ilk ceyreginde %39 azalisla 91.9 milyon TL net kar acikladi. Bdylelikle 75
milyon TL olan piyasa beklentilerinin tGizerinde net kar gerceklesmis oldu. Finansallarda en 6nemli
kalemleri inceledigimizde;

e Sirketin satis gelirleri yillik bazda %10 oraninda dusus kaydederek 18.3 milyar TL seviyesine
geriledi. Brit kar tarafinda da ayni oranda (%10) gerileme kaydedilmis. Yani satis gelirleri
gerilemis olsa da maliyet kontroli etkin yapilamamis.

e FEsas faaliyet kari %13 oraninda gerilemis. Bunun yaninda FAVOK %20 oraninda gerileyerek
655,9 milyon TL’'ye dismis. Bu veriler, operasyonal verimlilik tarafinda zayiflamanin net
isareti.

e Donen varliklarda %8’lik azalma goruliyor. Nakit tarafinda ise azalis 4.9 milyar TL'den 3.3
milyar TL'ye gerileyerek %33 oraninda gerceklesmis.

e Sirketin 2024 sonunda 1,8 milyar TL net nakit fazlasi varken, 2025/03 itibariyla bu fazlalik
15,4 milyon TLl'ye gerilemis durumda. Yani sirket nakit rezervini blylk 6lglide azaltmis.
Sirketin borglarini azaltmasina karsilik bu distst nakit kaleminde gergeklesen gerileme ile
aciklamak makul duruyor.

Sirketin karlilik oranlarinin seyrine bakalim;

e Aktif karhligi 0.45 seviyesine gerilemis. Bu durum sirketin toplam aktiflerini satisa
dondiirme noktasinda etkin bir ceyrek gecirmedigini gosteriyor.

e Ozsermaye karliiginda zayiflama oldukc¢a net. 2024 birinci ceyreginde 5.7 seviyesinden olan
rasyo bu yilin ilk ceyreginde 2.02 seviyesine gerilemis.

e FAVOK marji 3.57 ile gectigimiz yilin son ceyregine gére bir miktar toparlamis olsa da hala
2024’Gn geneli ile kiyasladigimizda zayif durmakta.

e Net kar marji 0.50 gelerek 2024 ortalamasinin altinda kalmis. FAVOK marji ve net kar
marjinin zayiflamis olmasi gelirlerini kara donlstirme kabiliyetinin yilin ilk ceyreginde
azaldigini gosteriyor.

Genel olarak; Sirket, 2025 yilinin ilk ceyregine zayiflayan operasyonel karlilik ve distk verimlilik
gostergeleriyle girmis, net satislar ve brit kar marji gecmis dénemlere kiyasla sabit kalmis ve net
kar marji yalnizca %0,50 seviyesinde bulunuyor. Buna karsilik satis gelirinde artisin devam ediyor
olmasi, marjlarda daralma olsa da operasyonel ve net karhligini stirdiriyor olmasi, nakit fazlasi
pozisyonu ve borgluluk seviyesinde gerileme olumlu. Bilancoyu yorumlarken 2025 birinci
ceyregine iliskin olumsuz ekonomik konjonktiirii de hesaba katmak gerekiyor. Bu gelismeler
esliginde 12 ay sonrasi igin 9.57 TL hedef fiyat belirliyor ve %35 yikselis kaydederek endekse
paralel getiri 6n goriiyoruz.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

Piyasa Notu

13.05.2025

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIREKTORU
EREN CAN UMUT

UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup,
hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan ig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklar tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik
olarak verilmemektedir.
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