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Model Portfoyde Yeni Donem Ayarlamalar

Y1l basindan bu yana beklentiler ile gerceklesmeler arasinda ciddi bir farklilhk olustu. Sene basinda
yurt icerisinde yabanci fon akisinin devam etmesi, faiz indirimleri ile tahvilden hisse senedi
piyasasina dogru gecisin hizlanmasi ve TCMB’nin her toplantida faiz indirimine gidebilecegi
beklentileri kuvvetliyken yurtici siyasi cephede yasanan gelismeler ve kiresel tarafta Trump
tarifeleri tim algiy1 sert ve kalici sekilde bozdu. Borsa istanbul 100 endeksi bu yil %6.4 deger
kaybetti. Bankacilik endeksinde %14.6 kayip yasanirken kimya sektori %13 ve holdingler %4.3
geriledi. Dolayisiyla sene basinda sectigimiz hisselerden olusan model portféyimuzde de hedef
bazinda revizyonlara gitmeyi uygun bulduk. Bunun yaninda uzun vadede hala begendigimiz THYAO
hissesini getiri adina daha agresif bir adim olabilecegini disinmemiz nedeni ile portfoyden
cikartarak yerine PGSUS hissesini eklemeyi uygun bulduk. Model portfoyde hedef deger bazinda
revizyona gitme kararimizda birinci ¢eyrek bilanco doneminin zayif performansi da etkili oldu.

Tim bu gelismelere karsilik model portfoylimiizde yer alan sirketlere yonelik pozitif algimizda
bozulma yok. Olusan yurtici ve kiiresel konjonktlir nedeni ile hedef degerleri asagl yonde
yenileyerek bu hisseleri begenmeye devam ediyor ve olumlu beklentimizi koruyoruz.

HISSE KAPANIS FiYATI PORTFOYE

GETIRi PiYASA Fiili Dolagim

SIRKET ADI HISSEKODU  TAVSIVE " 0 o ooy  cirisrivati "EPEFFIYAT poransivetin)  DEGERi PDIDD o %)
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. PGSUS AL 24022 2402 405 68,61 120950000000 854 15 463
TURKIYE GARANTI BANKASI GARAN AL 2 1275 154 38,40 465520000000 491 137 1397
KOG HOLDING AS. KCHOL AL 1438 1619 271 88,46 BA662139590 NA 064 2638
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIAS. EKGYO AL 128 1 19,12 3855 53124000000 301 049 4835
BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. BIMAS AL 280 5505 723 50,62 28935000000 1628 22 6752
AVGAZAS. AYGAZ AL 1255 153 2t 68,13 W43BIR MEE 051 2416
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A S. TSKB AL 11 12,69 19,56 76,22 31864000000 282 091 4119
TURKCELL iLETISIM MAGAZALARIA 5. TCELL AL 96,1 107 152 58,17 21420000000 835 101 5394
TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S. TABGD AL 10 166,3 2087 7571 44733090400 2006 252 2008

LiIMAK DOGU ANADOLU GIMENTO

SANAYi VE TICARET A.S. LMKDC AL 26 293 40 53,85 13.668.438.456 802 254 3019

Model portfoyimiizde, farkli sektorlerde faaliyet gosteren ve kendi alanlarinda 6ne cikan sirketleri
bir araya getirerek giiclu bir gesitlilik saglamanin yani sira hem defansif 6zelligi hem de blyime
potansiyeli gicli olan hisseler ile dagilimin dengeli olmasi amaclandi. Hedef fiyatlarla mevcut
kapanis fiyatlari kiyaslandiginda, bircok hissede ciddi bir degerleme boslugu oldugu net bicimde
goriluyor.

Sonuc¢ olarak: Model portfoyimizde kisa vadeli dalgalanmalardan ziyade orta vadeli deger

kazanclarina odaklanan, stratejik ve potansiyeli yiksek bir yatirrm yaklasimini yansitmak
amaclanmakta.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

§ trive Piyasa Notu

29.05.2025

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIREKTORU
EREN CAN UMUT

RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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