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Bankacilik Hisselerinde Yukselis Devam Edecek mi?

Ateskes haberinin ardindan petrol fiyatlarinda gorilen sert geri ¢cekilmeyi yalnizca emtia tarafinda bir diizeltme
olarak okumak eksik kalir; bu hareket ayni zamanda kiiresel dlgekte risk algisinda belirgin bir normallesmeye
isaret ediyor. Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik somut adimlarin atilmasi ve iki haftalik ateskesin
devreye girmesi, piyasanin en kritik basliklarindan biri olan arz kesintisi ve enerji soku riskini kisa vadede
otelemis durumda. Petroliin 100 dolarin altina sarkmasiyla birlikte enerji maliyetleri Uzerinden olusan
enflasyon ve blylime baskisinin da gegcici olarak hafifledigini gértiyoruz. Ancak Tirkiye 6zelinde hikdye bununla
sinirli degil.

Turkiye ekonomisi, yiiksek enerji ithalati nedeniyle petrol fiyatlarindaki oynakliga son derece duyarli bir yapiya
sahip. Petrol fiyatlarinda yukari yonli sert hareketler; cari dengede bozulma, enflasyonda artis, kur Gzerinde
baski ve buna bagli olarak para politikasinda daha siki bir durus ihtiyacini beraberinde getirir. Bu nedenle petrol
fiyatlarindaki geri ¢cekilme, bu zincirin tersine dénmesi anlamina gelir. Yani daha dengeli bir cari gériiniim, daha
sinirh enflasyon baskisi ve gérece daha rahat bir para politikasi beklentisi olusur.

Bu makro ¢ergeveye en hizli ve en giiclii tepkiyi veren sektor ise bankacilik tarafidir. Faiz beklentileri, fonlama
maliyetleri, kredi blylmesi ve aktif kalitesi gibi temel parametreler makro kosullardaki degisimlere anlik olarak
yansir. Enflasyon beklentilerinin yikseldigi bir senaryoda faiz artisi beklentileri gliglenir; bu da bankalarin net
faiz marjina iliskin beklentilerin bozulmasina neden olur. Ayni zamanda artan risk primi, yabanci yatirimcinin
bankacilik hisselerinden cikisini tetikleyebilir.

Nitekim petroliin 100 dolarin Gzerine ¢cikmasiyla birlikte kiiresel risk primi artmis, enflasyon beklentileri belirgin
sekilde bozulmus ve bu durum BIST 100 icerisinde en sert satisin bankacilik sektoriinde goérilmesine yol
acmistl. Ateskes sonrasi olusan yeni fiyatlamada ise bu alginin kismen tersine donduginid gortyoruz. Petrol
fiyatlarinin gerilemesi, TCMB’nin ek sikilastirma ihtiyacinin azalabilecegi beklentisi, kur Gzerindeki baskinin
hafiflemesi ve cari denge goriiniminin iyilesmesi gibi faktorler, buglin bankacilik hisselerinde gorilen gigla
ylukselisin temelini olusturuyor.

Bununla birlikte, bu olumlu fiyatlamanin kaliciligi konusunda temkinli olmak gerekiyor. Mevcut ateskes yalnizca
iki haftalik bir dénemi kapsiyor ve jeopolitik risk tamamen ortadan kalkmis degil. Enerji piyasasinda arz
tarafindaki normallesmenin kalici hale gelmesi zaman alacaktir. Bu nedenle petrol fiyatlarinin savas éncesi
seviyelere hizl bir sekilde geri dénmesi zor goriinliyor. Bankacilik endeksindeki mevcut yikselis, dogasi geregi
haber akisina duyarli ve tepki niteligi tasiyor. Bu ¢ercevede, yil basinda (savas 6ncesi donemde) belirlenen yil
sonu beklentilerinin asagi yonli revize edilmesi daha gercekgi bir yaklasim olacaktir.

Teknik goriinime gectigimizde ise bankacilik endeksinde iran savasi sonrasi yaklasik %27’lik sert bir geri
¢ekilme yasandigini gériyoruz. Buna ragmen 15.000 seviyesinin asagl yonde kirilmamasi ve ateskes kararinin
tam bu bolge Uzerinde gelmesi, yukari yonli tepkinin gliclinii artirdi. Mevcut durumda endeksin, 8 ve 21
haftalik tGssel ortalamalarin kesistigi 17.100 seviyesinin {izerine yerlestigi goriliyor.
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15.000 seviyesinin tGzerinde kaliciigin korunmasi, Mayis 2023’teki 3.790 dip seviyesinden baslayan ana yiikselis
trendinin devam ettigini gosteriyor. Diger taraftan 17.100 Uzerinde tutunmanin slirmesi, ateskes sonrasi olusan
pozitif fiyatlamanin devam etme olasiligini artiracaktir. Bu senaryoda kisa vadede 18.775 seviyesi ara direnc,
19.727 seviyesi ise ana direng olarak 6ne ¢ikiyor. Mevcut fiyatlamalar dikkate alindiginda, teknik gériinim kisa
vadede yaklasik %8 ila %14 arasinda bir yiikselis potansiyeline isaret ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsa-
minda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve de-
gerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirnim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hic-
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti ola-
rak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanlidi hiz-
meti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali du-
rumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. In-
ternet sitemizdeki her tiirlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlani-
larak hazirlanmistir, Sitemizde bulunan i ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogru-
luklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.
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