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BEGENMEYE DEVAM EDIYORUZ

TAB Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 1C25'te 11,1 milyar TL
hasllat geliri elde etti. Piyasa konsensusu 10,5 milyar
TL iken bunun hafif lzerinde bir satis rakami elde
eden sirketin ciro blyUmesi nominal olarak hem
gectigimiz yilin ayni ¢eyredi hemde 1C25'in Uzerinde
gerceklesmis oldu. Brit kar marji ¢eyreklik bazda
%18,58 seviyesinde gerceklesirken, 1C25'e gore 535
bp seviyesinde genisledi.

Guclu operasyonel gorundmin alt  kinlimlarinda
kesilen toplam fis sayisi 2C25'te yillk bazda %15
oraninda artig gosterirken, 66 milyon rakamina ulasti.
Finansal kosullarin sikiigr ve tuketimde azalan istaha
ragmen proaktif mend degisimleri, ekonomik
mendlerin cazibesi ve fiyatlandirmadaki Olgcek
avantajl musteri trafigini canl tuttu.

Organik blUyUmesini sUrdiren sirkette 2C25'te
toplamda 58 yeni restoran faaliyete girdi. Bdylece bu
yilin ilk yarisinda agilan toplam magaza sayisi 89 oldu.
Toplam 1906 lokasyonda bulunan sirketin franchise
orani %46 seviyesine yukseldi.

Konsesiisiin 2,3 milyar TL olarak tahmin ettigi FAVOK
rakaminin Uzerine glkan sirket 2C25'te 2,5 milyar TL
FAVOK rakami elde etti. 1G25'te %16,50 seviyesine
kadar gerileyen FAVOK marijl toparlanirken, 2G25'te
ceyreklik %22,50 seviyesine kadar genisledi.

Net Kar tarafinda ise 756 milyon TL beklenen rakama
karsin 2C25'te 1,1 milyat TL net kar elde edildi.

Bu yilin sonuna dair beklentilerinde revizyona giden
sirket, 180 yeni restoran agma hedefini 250-300
bandina yukseltti. Sirketin  gugll  sonuglarininin
ardindan model portféylmiizde bulunan TAB Gida'yi
begenmeye devam ediyoruz ve 298, 70 TL ile AL
tavsiyemizi koruyoruz.

Bilango Degerlendirmesi / 13 Agustos 2025
TABGD / TAB Gida

Hedef Fiyat Hisse Fiyati
208,70t  204.50%

Hisse Bilgileri

Sektor

BiST islem Pazari

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler
Odenmis Sermaye (Mn TL)
Ozkaynaklar (Mn TL)

Piyasa Degeri (Mn TL)

Halka Aciklik Orani (%)

Fiyat Kazang

PD/DD

Ortaklik Yapisi

Getiri Potansiyeli

%46

Oneri

AL

Lokanta ve Oteller

Yildiz Pazar

XU100
261
17,750
53,434
20.0
249
2.8

Pay (%) Pay Tutan (MnTL)

TFI TAB GIDA YATIRIMLARI ANONiM $iRKE... 79.9 209
DIiGER 20.0 52
HiSSE GERi ALIM 01 0
Fiyat & Performans Haftalik Ayhk Yilik
En Diisiik 196.80 190.20 125.05
Fiyat En Yiiksek 205.00 205.20 205.20
Ortalama 201.36 199.36 160.27
TABGD 2.8% 3.9% 21.3%
Getiri .
BIST100 - Goreceli 1.8% -1.8% 8.8%
Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?
— XU100 — TABGD USD-TCMB
130
120
110
100
90
80
T T T 70
01-10-24 01-01-25 01-04-25 01-07-25
[TREVMETN (Y iIN 6A24 6A25 Deg. 1C25 2C25 Deg.
Net Satislar 18,470 20,351 10.2% 8714 1,637 9.3%
Briit Kar 3099 3,287 61% 1153 2134  2.0%
Esas Faaliyet Kari 1,561 1,577 1.0% 323 1254 -37%
FAVOK 3744 4,036 78% 1451 2,585 4.4%
Net Kar/Zarar 1,233 1,463 18.7% 310 1153 9.3%
Marjlar
Briit Kar Mariji 16.8% 162% -0.6yp 132% 183% 51yp
EFK Kar Marji 8.5% 77% -07yp 37% 108% 71yp
FAVOK Marji 203% 198% -0.4yp 167% 22.2% 5.6yp
Net Kar Marji 6.7% 72% 0.5yp 36% 9.9% 6.4yp
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Aktifler (Mn TL) 2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Bilango Degerlendirmesi / 13 Agustos 2025
TABGD / TAB Gida

Donen Varliklar 1,716 22.4% 7792 37.7% 10,674 38.4% 10,931 36.4% 2.4%
Nakit ve Benzerleri 467 6.1% 4,992 241% 6,978 251% 5,381 17.9% -22.9%
Ticari Alacaklar 748 9.8% 1,256 6.1% 1,835 6.6% 1,967 6.6% 7.2%
Stoklar 270 3.5% 373 1.8% 499 1.8% 556 1.9% 1.5%
Duran Varliklar 5,949 776% 12,894 62.3% 17,091 61.6% 19,075 63.6% 1.6%
Finansal Yatinmlar 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Maddi Duran Varliklar 2,417 31.5% 7093 34.3% 9,440 34.0% 10,640 35.5% 12.7%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 266 3.5% 724 3.5% 1,031 3.7% 1m 37% 77%
Toplam Varliklar (Aktifler) 7,665 100.0% 20,686 100.0% 27,765 100.0% 30,006 100.0% 81%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 3,871 50.5% 4,549 22.0% 5,915 21.3% 6,424 21.4% 86%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1199 15.6% 1132 5.5% 1,606 5.8% 1,882 6.3% 17.2%
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 118 5.5% 18 0.1% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Ticari Borglar 1,630 21.3% 2121 10.3% 2,373 8.5% 2,906 9.7% 22.4%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,916 25.0% 3,213 15.5% 4,100 14.8% 4,579 15.3% M.7%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1,631 21.3% 1,890 91% 2,389 8.6% 2,735 91% 14.5%
Toplam Yiikiimliiliikler 5787 75.5% 7,762 37.5% 10,015 361% 11,002 36.7% 9.9%
Toplam Ozkaynaklar 1,878 24.5% 12,925 62.5% 17,750 63.9% 19,003 63.3% 71%
Odenmis Sermaye 232 3.0% 261 1.3% 261 0.9% 261 0.9% 0.0%
Gecmis Yil Karlari veya Zararlari -432 -5.6% 4,029 19.5% 7,237 261% 6,197 20.7% -14.4%
Net Donem Kari veya Zarari 2,129 27.8% 1,233 6.0% 310 11% 1,463 4.9% 371.9%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 7,665 100.0% 20,686 100.0% 27,765 100.0% 30,006 100.0% 81%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Net Satiglar 12,984 100.0% 18,470 100.0% 8714 100.0% 20,351 100.0% 10.2%
Satislarin Maliyeti 10,741 82.7% 15,371 83.2% 7,561 86.8% 17,064 83.8% 1.0%
Briit Kar (Zarar) 2,244 17.3% 3,099 16.8% 1153 13.2% 3,287 16.2% 6.1%
Faaliyet Giderleri 1127 87% 1,538 8.3% 830 9.5% 1,710 8.4% 1.2%
Genel Yonetim Giderleri 477 3.7% 666 3.6% 393 4.5% 761 3.7% 14.2%
Pazarlama Giderleri 649 5.0% 871 4.7% 437 5.0% 949 4.7% 8.9%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a.d.
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 1m7 8.6% 1,561 8.5% 323 3.7% 1,577 77% 1.0%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 375 2.9% 308 17% 64 1.9% 291 1.4% -5.3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 302 2.3% 289 1.6% 179 21% 430 21% 48.9%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1190 9.2% 1,580 8.6% 307 3.5% 1,438 71% -9.0%
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 2,609 201% 3,744 20.3% 1,451 16.7% 4,036 19.8% 7.8%
Faaliyet Kari veya Zarari 1190 9.2% 1,580 8.6% 307 3.5% 1,438 71% -9.0%
Finansman Gelirleri 16 0.9% 203 11% 215 2.5% 465 2.3% 128.9%
Finansman Giderleri 803 6.2% 520 2.8% 271 31% 629 31% 21.0%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1,699 131% 1,724 9.3% 442 51% 1,749 8.6% 1.4%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 2129 16.4% 1233 6.7% 310 3.6% 1,463 7.2% 18.7%
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Finansal Oranlar

Sirket Bilgi Notu / 13 Agustos 2025
TABGD / TAB Gida

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Briit Kar Marji (Ceyreklik) 221% 19.0% 13.9% 12.9% 19.9% 18.4% 171% 13.2% 18.6%
EFK Mariji (Ceyreklik) 13.9% 10.9% 7.2% 3.4% 12.6% 10.9% 8.6% 3.7% 1M1%
FAVOK Mariji (Ceyreklik) 25.3% 231% 23.2% 16.2% 24.2% 17.6% 221% 16.7% 231%
Net Kar Mariji (Ceyreklik) 1.9% 9.5% 6.8% 2.3% 10.2% 6.7% 4.2% 3.6% 10.2%
bzsermaye Karliik 214.6% 193.8% 41.2% 22.8% 35.8% 231% Nn.8% 141% 13.4%
Aktif Karliik 105.2% 1M3.5% 21.4% 281% 18.7% 12.8% 76% 8.8% 8.5%

BUYUME 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Net Satis Biiyiime (Geyreklik) - 2181% -40.2% 48.4% 40.0% -4.0% 42.8% Nn.2% 9.3%
EFK Biiyiime (Ceyreklik) - 279.9% - 158.8% 27.3% -4.0% 68.8% 22.4% -3.7%
Faaliyet Giderleri Biiyiime (Geyreklik) - 231.2% -50.4% 53.7% 24.2% -10.7% 811% 10.7% 1.8%
FAVOK Biiyiime (Ceyreklik) - 202.2% 0.0% 67.0% 33.5% -26.8% 36.4% 14.2% 4.4%
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) - 1701% -731% -84.2% 19.8% -32.3% -12.8% 68.5% 9.3%

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Finansal Borg / Toplam Borg 561% 56.0% 39.0% 41.0% 39.2% 41.8% 431% 39.9% 42.0%
Toplam Borg / ﬁzsermaye 3081% 241.3% 56.4% 62.8% 60.1% 54.0% 53.7% 56.4% 57.9%
Net Borg / FAVOK 0.6% 0.5% -0.4% -0.2% -0.3% -0.3% -0.4% -0.4% -0.4%
Cari Oran 0.4% 0.8% 1.8% 1.6% 17% 1.9% 19% 1.8% 1.7%

FAALIYET 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Ticari Alacak Devir Siiresi (Giin) 91% 7.5% 10.2% 9.7% 10.2% 13.6% 14.4% 16.5% 18.0%
Stok Devir Siiresi (Giin) 41% 3.3% 4.8% 4.3% 4.3% 5.5% 52% 57% 6.1%
Ticari Borg Devir Siiresi (Giin) 26.2% 20.2% 28.9% 26.4% 23.9% 25.9% 30.7% 28.6% 32.6%
Nakit Dondiirme Siiresi (Giin) -13.0% -9.3% -14.0% -12.4% -9.4% -6.8% -M1% -6.3% -8.5%
YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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