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Turk Hava Yollan (THYAO) Finansal
Sonuclari: 1C/2025

Genel Degerlendirme

Turk Hava Yollari, 2025 yili ilk ¢ceyregine hem gelir artisi hem de operasyonel baskilarla sekillenen
karmasik bir finansal gérliiniimle giris yapti. Toplam gelirlerde sinirli bir artis yasansa da, karlilhk tarafinda
ciddi daralmalar gozlendi.

Gelir Kalemleri
e Toplam Gelir: 1¢25’te %2,5 artisla 4.887 milyon USD seviyesine ulasti.
e Yolcu Geliri: %2,7 artisla 3.929 milyon USD oldu.
e Kargo Geliri: %1,6 artisla 762 milyon USD’ye yiikseldi.
o Teknik Gelir: %2,1 disisle 141 milyon USD’ye geriledi.

Karlihk Gostergeleri

e Esas Faaliyet Kari: Gecen yilin ayni ddnemindeki 42 milyon USD’lik kar, bu ¢ceyrekte 76 milyon USD
zarara dondd.

e Net Kar/Zarar: 1G24’te 226 milyon USD net kar agiklayan THY, 1G25’te 44 milyon USD zarar etti.

e Net Kar Marji: %4,7'den %-0,9’a gerileyerek 5,6 puanlik bir daralma yasandi.

e EBITDAR: %14,8 distlsle 664 milyon USD olarak gergeklesti.

e EBITDAR Marji: 2,8 puan diserek %13,6 seviyesinde kald:.

Operasyonel Performans

e ASK (Ugus Kapasitesi): %4,3 artisla 61 milyar km’ye ulasti.

e RASK (Birim Koltuk Geliri): 6,98’den 6,97’ye sinirh diists gosterdi (-%0,1).
e Gelir Verimi (R/Y): %1,6 dususle 8,00 USD cent oldu.

e Tasinan Yolcu Sayisi: %2,3 artisla 18,9 milyon yolcuya ulasildi.

e Doluluk Orani (L/F): %0,2 puan artisla %80,6 seviyesinde gerceklesti.

e Kargo Tonaiji: %0,2 artisla 478 bin tona ulasti.

Yillik Kiimiilatif Veriler (2023 vs. 2024)

e Toplam Gelir: %8,2 artisla 22.669 milyon USD
e Net Kar: %43,1 disusle 3.425 milyon USD

e EBITDAR: %5,5 duslisle 5.744 milyon USD

e Yolcu Geliri: %4,0 artis

e Kargo Geliri: %34,6 artis
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TURK HAVA YOLLARI 2025 Beklentiler

Tirk Hava Yollari, 2025 yilinda yolcu kapasitesinde ve toplam gelirlerde %6-8 blylime hedeflemektedir.
Yil sonuna kadar 91 milyonun Uzerinde yolcu tasinmasi ve filonun 515-525 ugak seviyesine gikarilmasi
planlanmaktadir.

Sirket, EBITDAR marjini %22-24 araliginda korumayi; yakit hari¢ birim maliyetlerde ise sinirli (orta tek
haneli) bir artisla operasyonel verimliligi stirdirmeyi ongoérmektedir.
Yeni acilan hatlar (Bingazi, Sam, Ohri) ve planlanan destinasyonlar (Punom Pen, Port Sudan) ile kiresel
agin genisletilmesi hedeflenmektedir.

SONUC

THYAO, 2025 vyil ilk geyreginde mevsimsellik etkisiyle birlikte 6zellikle personel giderleri ve yonetim
kaynakli Gcret baskilarinin hissedildigi, net zarar aciklanan zayif bir donemi geride birakti. Maliyet
kalemlerindeki artis, faaliyet karhlig Gzerinde belirgin baski yaratirken, marjlarda gerileme dikkat g¢ekti.
Teknik gelirlerdeki diisiis ve RASK/R/Y tarafindaki sinirli bozulma da bu tabloyu destekler nitelikteydi. Ote
yandan, ASK tarafinda gorilen artis ve kapasite yonetimindeki disiplinli yaklasim pozitif sinyaller verse de
yilin ilk ceyregi operasyonel anlamda iyilesme ihtiyacinin altini ¢izen bir donem oldu.

Mevsim etkileri baz alindiginda yilin ikinci ve Uglinci ceyrekte daha gligli bilangolarin agiklanacagini
soyleyebiliriz. Mevcut goérinimde makul carpanlar ile orta/uzun vadeli bakis acisi ile fiyatlamalarin
iskontolu boélgede bulundugunu dislinerek 12 ayhk hedef fiyatimizi 467 TL'de tutuyor ve %55 ylkselis
potansiyeli ile ‘Endeks Uzeri Getiri’ beklentimizi koruyoruz.

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA BiRiMi
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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