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THYAO’da Yukselis Beklentilerle Destekleniyor,
Riskler Korunuyor

Kiiresel piyasalarda ABD — iran arasinda ortaya ¢ikan savas, petrol fiyatlarini 100 dolar (izerinde tutarken,
havacilik sektori lizerinde sert baski yaratmaya devam ediyor. Son haber akisinda ABD ve bolgesel aktor-
lerin 45 giinliik ateskes icin girisimlerde bulundugu goriilse de iran tarafinin daha dnceki kisa vadeli ates-
kes onerilerini reddetmis olmasi, siirecin heniiz kalici bir diplomatik ¢6ziime donismedigini gosteriyor.
Ayni zamanda ABD tarafinin Hiirmiiz Bogazi’'nin acilmamasi durumunda iran’in enerji altyapisini hedef
alabilecegine yonelik sert sdylemi, piyasalarda risk priminin diismesini engelliyor. Bu cercevede petrol
fiyatlarinda geri ¢ekilmeler sinirli kalirken, enerji piyasasinda yliksek fiyat ile ylksek belirsizlik kombinas-
yonu korunuyor. Yine de ABD ve iran cephesinden gelen ates kes hakkinda goriisildiigii aciklamalari piya-
salarda umudu ylikseltmis durumda. Yalniz bu umudun oldukga kirilgan oldugunu da séylemek gerekiyor.

Savasin enerji maliyetleri Gzerinden negatif etkiledigi sektérlere baktigimizda havacilik 6n plana ¢ikiyor.
Bu analizimizde Tirkiye’de sekt6r 6zelinde ise THYAO’yu baz aliyoruz.

iran savasi, THYAO acisindan (i¢ kanal (izerinden negatif etkide bulunuyor:

1. Maliyet kanali: Jet yakiti giderleri havayolu sirketlerinde toplam operasyonel maliyetlerin yaklasik
Ugte birini olusturuyor ve petrol fiyatindaki her kalici artis dogrudan karlihigl asagi ¢cekiyor. Mevcut
konjonktiirde hedge oranlarinin sinirh olmasi, bu maliyet baskisinin bilangoya yansimasina neden
oluyor.

2. Operasyonel risk: Orta Dogu hava sahasinda artan belirsizlik, ucus rotalarini uzatiyor, yakit tiike-
timini artiriyor ve sigorta maliyetlerinin yikselmesine yol agiyor.

3. Talep tarafi: Jeopolitik risklerin arttigi donemlerde uluslararasi yolcu trafiginde zayiflama olusur.
Bu durum da gelirleri ve haliyle karliligi baskilar.

Bu noktada yasanan gelismeleri derinlemesine yorumlamak ve haber analizi yapmak 6nemli olacaktir.
Ornegin; diplomatik temaslarin siirdiigiine dair haberler kisa vadeli iyimserlik olustururken, iran’in kalici
ve kendi sartlarini igeren bir ¢6ziim talep etmesi ve Trump’in sertlesen sdylemleri, siirecin uzayabilecegi-
ne isaret ediyor. Bu durum THYAO agisindan en olumsuz senaryoyu olusturur. Ciinki sirket igin risk yalniz-
ca petrol fiyatinin yiiksek olmasi degil, bu yuksekligin ne kadar siireyle devam edecegidir. Stire uzadikca
maliyet baskisi kalici hale gelir ve fiyatlama Gzerindeki negatif etki de derinlesmis olur.

Bu cercevede THYAQ’da kisa vadeli fiyat hareketlerinin ana belirleyicisi haber akisi olmaya devam edecek.
Ateskes yoninde gliclii ve somut bir gelisme goériilmesi durumunda hissede hizli tepki yiikselisleri bekle-
nebilir. Yalniz en kritik olani; bu tir hareketlerin kalici olabilmesi i¢in yalnizca diplomatik ac¢iklamalarin
yeterli olmamasidir. Piyasanin asil aradigi sinyal, Hirmiiz Bogazi’nin fiilen acilmasi, enerji akisinin normal-
lesmesi ve petrol fiyatlarinda stirdirtlebilir bir geri ¢cekilmenin baslamasidir. Somut bir ates kes gercek-
lesmedigi stirece, bu haberler yalnizca kisa vadeli dalgalanma olusturur ve ana trend Ulzerinde sinirh etki-
de bulunur.
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Buglin de tam olarak ates kes umudu ile tepki mahiyetinde bir yiikselis hareketi goriliyor. Bu yikselise
temel dinamikler su an icin somut olmayan beklentiler seklinde destek veriyor. Fakat ABD-iran anlasmasi-
nin gerceklesip gerceklesmeyecegi sorusunun cevabina gore fiyatlamalar, belirledigi yone sert hareket
edecektir. Su an icin THYAO hissesi hareketli ortalama kiimesinin hemen lizerinde olumlu beklentilerine
yukari yoénde tepki veriyor.

Teknik olarak;

294.90 Uzerinde devam eden fiyatlamalarda yukari hareket potansiyeli bulundugunu séyleyelim. Tabii
mevcut konjonktirin hassasiyeti nedeni ile haber akislarina cok hassas bir piyasa oldugunu bir kere daha
hatirlatalim. Sayet kisa sireli de olsa bir ateskesin saglanacak olmasi durumunda hissede yukari hareket-
ler sertlesebilir. Boyle bir senaryoda 3318.50 ara direnci ile birlikte 333.45 seviyesi potaya girecektir.

Olasi negatif haber akislar esliginde 294.90 seviyesinin asagisinda zarar keslerin calistirilmasi gerekmek-
tedir. Anlasmanin ¢itkmadigi ve Trump’in iran’a yénelik tehditlerini gerceklestirme olasiligi en kétii senar-
yo ve bu senaryonun gorilmesi durumunda hissede 260 seviyelerine dogru yeni bir baski olasilgi belire-
cektir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhii kapsa-
minda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve de-
gerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hic-
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti ola-
rak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanlidi hiz-
meti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali du-
rumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir, In-
ternet sitemizdeki her tlirlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlani-
larak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogru-
luklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak
verilmemektedir.
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