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TOASO Finansal Sonuclari: 1C/2025

Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi A.S. (TOASO) 2025 yili birinci ¢ceyrek finansallari agiklandi. Sirket, ilk
ceyrekte 140.5 milyon TL zarar agikladi. Piyasa beklentisi 112 milyon TL zara agiklanacagi yoniindeydi.

Aciklanan 6nemli kalemler ve rasyolari inceledigimizde;

Satis gelirlerinde yillik bazda %48 oraninda daralma var. Yillik bazda satis gelirlerinde goriilen 46.4 milyar
TL'den 24.2 milyar Tl'ye disls dikkat cekici. Brit kar, yillik bazda %80 azalisla 1,5 milyar TL olarak
aciklandi. Satis gelirlerinde sert gerilemeye karsilik maliyetlerini disirememis olmasi brit karda sert
erimenin nedeni olarak gosterilebilir. Yani etkin maliyet kontroli gerceklestirilememis. Bunun yaninda
FAVOK rakami, %89 disiisle 698.9 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Aciklanan bu veriler, Tofas’in hem Uretim hacminde yasadigi dislisi hem de operasyonel verimliliginin
ciddi anlamda zayifladigini gbsteriyor.

Marjlardaki daralmayi da bu noktada degerlendirmek lazim:

e Aktif Karliik: -0.54 (Sirket toplam aktiflerini satisa cevirmek adina etkin
kullanamamis)

e Brit Kar Marji: 6.19 (124 doneminde 16.05... Maliyetlerin etkin bir sekilde
kontrol edilemedigini gosteriyor)

e FAVOK Marji: 2.89 (1¢24 déneminde 13.34... Operasyonel zayiflik yillik bazda
gliclenmis)

e Net Kar Mariji: -0.58 (2023 yilindan bu yana gerileme devam ediyor)

e Ozsermaye Karhhgi: -1.25 (Net zarar olmasi nedeni ile 6zsermaye karlihginin
eksi bolgeye ge¢cmesi dogal)

Bilango kalemlerinde sirketin borg tarafindaki iyilesme dikkat ¢ekiyor. 2024 birinci ¢eyreginde 8.9 milyar
TL olan net bor¢ 2025 birinci ¢eyreginde %66 dliserek 3 milyar TL'ye gerilemis. Bu sayede yillik bazda
kaldirag orani %62.2 seviyesinden %57 seviyesine gerilemis. Bu durum likidite yonetimi noktasinda dogru
adimlarin atildigini gosteriyor.

Genel olarak;

Birinci ¢eyrek finansallarinin gosterdigi performans negatif. Yalniz sirketin Stellantis ile birlesme sireci
pozitif bir hikaye olusturuyor. Bu birlesme, Tofas icin yalnizca kapasite artisi anlamina gelmiyor; ayni
zamanda sirketin distribttorlik gelirlerini ciddi sekilde artirabilecek bir firsat yaratiyor. Ayrica operasyonel
cesitlilik ve pazar payi bliylumesi gibi stratejik avantajlar da beraberinde gelecektir.

Tofas i¢in 272 TL seviyesinde hedef fiyat belirliyor, mevcut hisse fiyati lzerinden yaklasik %36’lik bir

yikselis potansiyeli ©&ngériiyoruz. Bu dogrultuda, hisse icin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi
stirdiiriiyoruz.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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