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Ozkaynak Karlihg istikrarini Koruyor

Tilrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. yilin 2C25'te 3,4 milyar
TL net kar agikladl. Piyasa konsensusu bankanin 3,2 milyar
TL net kar acgiklamasi yoniindeydi. Banka bdylece gegtigimiz
yilin ilk yarisinda 4,4 milyar TL net karini %48 artisla 6,4
milyar TL'ye yukseltti. 6A25'te 17,5 milyar TL faiz geliri elde
eden banka ayni donemde 77 milyar TL faaliyet karina
ulasti.

Giderek gugclenen aktif kalitesinde yabanci para kredi
blyumesi dikkat ¢ekerken, spreadler olumlu gérinumunt
koruyor. Bankanin tlifeks etkisi dahil net faiz marji ise %5,7
seviyesinde kalmay! sUrddrayor. Sermaye
piyasalarinda zayiflayan faaliyet ile bankanin komisyon
gelirlerinde keskin bir dlslis meydana geldi. 6A25'te 452
milyon TL olan net lcret komisyon gelirleri %32 daralarak
307 milyon TL olarak gergeklesti.

Glclu 6zkaynak karliidiyla dikkat ¢ceken bankanin ilk yaris
itibariyle 6zkaynak karliidi %31,3 seviyesinde. Banka ayrica
2025 yilinin sonuna iliskin beklentilerinde de revizyona gitti.
Kredi blyumesinin disuk gift haneli kalmasi bekleniyor. Net
faiz marjini yukan yonli revize eden bankanin yilsonu
beklentisi %5 sevilerinde sekilleniyor. Ozkaynak karliigindada
yilin ilk yarisina paralel bir beklenti korunurken, sermaye
yeterlilik rasyosunun da %20'li seviyeler muhafaza ediliyor.

TSKB'nin 2C25 sonuglarini olumlu olarak degerlendirirken,
banka degerleme carpanlari bazinda makul seviyelerde
islem gérmektedir. Model portfoyimizde bulunan TSKB'de
19,56 TL hedef fiyat ile AL 6nerimizi stirdUriyoruz. Bu hedef
fiyat %42'lik bir getiri potansiyeline isaret etmektedir.
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Hedef Fiyat
19,56t

Getiri Potansiyeli Oneri

%42 AL

Hisse Fiyati
13.77%

Hisse Bilgileri
Sektor Banka
BiST islem Pazari Yildiz Pazar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU050
Odenmis Sermaye (Mn TL) 2,800
Ozkaynaklar (Mn TL) 35150
Piyasa Degeri (Mn TL) 38,556
Halka Aciklik Orani (%) 39.0
Fiyat Kazang 3.2
PD/DD 1.0
Ortaklik Yapisi Pay (%) Pay Tutan (MnTL)
TURKIYE iS BANKASIA.S. 477 1,335
DIiGER 439 1,230
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 8.4 235
Fiyat & Performans Haftalik Ayhik Yilik
En Diisiik 13.36 12.39 9.59
Fiyat En Yiiksek 14.40 14.40 14.40
Ortalama 13.73 13.47 12.04
TSKB -0.4% 10.3% 9.3%
Getiri .
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1625 2G25 Deg.

[STRE ORIl 6A24 G6A25 Deg.

Net Faiz Gel./Gid. 7499 7475 -0.3% 3569 3907 5.2%
Net Ucr. Kom. Gel./Gid. 294 162 -44.9% 71 9N -44.7%
Ticari K/Z (Net) -1,502 126 - -71 198 -
Vergi Oncesi K/zZ 5830 8,437 447% 3940 4496  44.70
NetK/z 4,403 6,475 471% 3,095 3380 36.9%
Marjlar

Ozsermaye Karlilik 20.5% 19.6% -0.9yp B - -
Aktif Karlilik 25% 2.6% 01yp - - -
Net Faiz Marji 46% 33% -13yp 17% 17% 0.0yp
Net Kar Marji 56.5% 84.8% 283yp 850% 84.6% -0.5yp
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2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Finansal Varliklar 19,401 13.2% 29,817 14.4% 37,549 14.5% 47,435 16.5% 26.3%
Nakit ve TCMB 6,050 41% 12,794 6.2% 11,601 4.5% 19143 6.7% 65.0%
Bankalar 907 0.6% 217 1.0% 4,016 1.5% 5,210 1.8% 29.7%
Para Piyasalarindan Alacaklar 1,496 1.0% 6,177 3.0% 4,374 17% 6,884 2.4% 57.4%
Menkul Degerler Portfoyii 0 0.0% am 0.2% 1,492 0.6% 1,613 0.6% 81%
Krediler m,024 75.7% 150,716 72.7% 189,780 73.0% 205,374 716% 8.2%
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) 6,465 4.4% 8,893 4.3% 7,962 31% 7,439 2.6% -6.6%
Takipteki Krediler 2,096 1.4% 4,081 2.0% 3,244 1.2% 1,900 0.7% -41.4%
Ortaklik Yatirmlari 4,490 31% 8,207 4.0% 9,801 3.8% 10,991 3.8% 121%
Maddi Duran Varliklar 321 0.2% 470 0.2% 581 0.2% 623 0.2% 71%
Toplam Varliklar 146,645 100.0% 207,185 100.0% 259,813 100.0% 286,855 100.0% 10.4%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Mevduat 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Para Piyasalarina Borglar 94,997 64.8% 1,565 53.8% 149,554 57.6% 163,425 57.0% 9.3%
Alinan Krediler 3,515 2.4% 13,550 6.5% 16,268 6.3% 19,898 6.9% 22.3%
ihrag Edilen Menkul Degerler 19,935 13.6% 37,464 181% 39,906 15.4% 41,937 14.6% 51%
Toplam Yiikiimliiliikler 130,177 88.8% 180,659 87.2% 224,663 86.5% 247415 86.3% 101%
Ozkaynaklar 16,468 1.2% 26,526 12.8% 35150 13.5% 39,439 13.7% 12.2%
Odenmis Sermaye 2,800 1.9% 2,800 1.4% 2,800 11% 2,800 1.0% 0.0%
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a.d.
Net Donem Kari veya Zarari 3172 2.2% 4,403 21% 3,095 1.2% 6,475 2.3% 109.2%
Toplam Kaynaklar 146,645 100.0% 207,185 100.0% 259,813 100.0% 286,855 100.0% 10.4%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Faiz Gelirleri 7033 181.8% 13,832 184.5% 7534 211% 16,350 218.7% 18.2%
Faiz Giderleri (-) 3165 81.8% 6,334 84.5% 3,965 mi% 8,875 18.7% 401%
Net Faiz Gelirleri 3,868 100.0% 7,499 100.0% 3,569 100.0% 7,475 100.0% -0.3%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 137 3.5% 294 3.9% 71 2.0% 162 2.2% -44.9%
Net Ticari Kar/Zarar 1,740 45.0% -1,502 -20.0% -71 -2.0% 126 17% a.d.
Diger Faaliyet Gelirleri m 2.9% 173 2.3% 742 20.8% 2,182 29.2% 1161.4%
Faaliyet Giderleri (-) 216 5.6% 301 4.0% 162 4.5% 395 5.3% 31.2%
Karsihk Oncesi Kar/Zarar 5,865 151.6% 6,465 86.2% 4,316 120.9% 9,955 133.2% 54.0%
Beklenen Zarar Karsiliklan Giderleri (-) 1,240 321% 698 9.3% 222 6.2% 1196 16.0% 71.4%
Diger Karsiliklar Giderleri (-) 700 181% 0 0.0% 0 0.0% 70 0.9% ad.
Vergi Oncesi Kar/Zarar 4139 107.0% 5,830 778% 3,940 10.4% 8,437 12.9% A447%
Vergi (-) 968 25.0% 1,427 19.0% 846 23.7% 1,962 26.2% 37.4%
Ddnem Net Kari veya Zarari 3172 82.0% 4,403 58.7% 3,095 86.7% 6,475 86.6% 471%
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2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Net Faiz Marji (Ceyreklik) 2.0% 2.2% 2.9% 2.7% 2.3% 21% 2.2% 17% 1.7%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 74.4% 66.7% 51.6% 49.4% 63.6% 70.8% 75.4% 85.0% 84.6%
Ozsermaye Karlilik 46.4% 451% 41.2% 40.6% 38.5% 376% 376% 38.7% 37.0%
Aktif Karliik 4.6% 47% 4.8% 4.9% 4.7% 4.7% 5.0% 4.9% 4.9%

2023/06  2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Mevduat Biiyiime - - - - - - - - -
Krediler Bliyiime 601% 54.4% 63.0% 72.2% 35.5% 44.9% 29.9% 34.4% 39.8%
Net Faiz Biiyiime (Geyreklik) 52.4% 37.5% 80.3% 141.2% 61.6% 36.6% 7.4% -5.7% 5.2%
Net Ticari Kar Zarar Biiyiime (Ceyreklik) 773.2% -42.5% - - - - - - -
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 92.8% 65.4% 42.7% 37.5% 39.9% 41.8% 53.9% 60.0% 36.9%
2023/06  2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Sermaye Yeterlilik Orani 21.7% 23.3% 26.2% 22.9% 241% 25.0% 26.9% 22.6% 241%
Ozsermaye / Krediler 15.7% 17.3% 17.6% 171% 18.6% 18.5% 20.5% 19.3% 19.8%
Ozsermaye / Mevduat - - - - - - - - -
2023/06  2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Alinan Krediler / Aktifler 64.8% 60.8% 60.4% 57.7% 53.8% 55.8% 53.6% 57.6% 57.0%
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 576.8% 5276% 499.0% 493.0% 420.6% 422.0% 381.8% 425.5% A14.4%
Krediler / Aktifler 71.6% 66.6% 68.9% 68.3% 68.7% 71.6% 68.5% 70.2% 69.4%
Ozsermaye / Aktifler MN.2% 1N.5% 121% M.7% 12.8% 13.2% 14.0% 13.5% 13.7%
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 576.8% 5276% 499.0% 493.0% 420.6% 422.0% 381.8% 425.5% A14.4%
Kredi / Mevduat - - - - - - - - -
2023/06 2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Takipteki Krediler Orani 1.8% 1.8% 2.9% 2.8% 2.6% 2.2% 2.2% 17% 0.9%
Takipteki Krediler Karsilik Orani 308.4% 316.9% 208.9% 207.8% 217.9% 2311% 2191% 245.5% 391.5%
Net Kredi Risk Maliyeti 6.2% 61% 6.7% 6.4% 6.2% 5.5% 51% 4.4% 3.7%

YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.

444 39 34

www.trive.com.tr



https://www.trive.com.tr/

