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Tupras 1. Ceyrek Beklentileri ve Kritik
Teknik Seviyeler

Sirket, 2025 yili birinci ¢eyrek bilangosunu 29 Nisan tarihinde aciklayacak. Birinci ¢eyrege yonelik
beklentimiz, sirketin gecen yila gére zayif bir performans gosterecegi seklinde. Ozellikle ertelenmis vergi
giderleri ve parasal kayip kaleminin olumsuz etkisi hissedilecek. Operasyonel performans tarafinda da
zayiflama beklentimizi koruyoruz. Rakamlar bazinda birinci ceyrege yonelik beklentimiz;

e 183,6 milyar TL satis geliri
e 9,2 milyar TL FAVOK
e 184 milyon TL Ne Kar

Bilangonun gectigimiz yila gore daha disiik performans gosterecegi beklentimizin ana nedeni zayiflamasi
muhtemel operasyonel gelirlerden ziyade operasyon disi giderlerde artis yasanacak olmasi.

Tdm bu beklentiler dahilinde giincel fiyatlamalarda ciddi bir sikisma var. Uzun vadeli simetrik lggen
sikismasi icerisinde bilanconun bekleniyor oldugunu séylemek yanls olmayacaktir.

Teknik olarak;

Mayis 2023 tarihinden bu yana baslayan yikselen trend (zerinde fiyatlamalarin devam ettigini
gormekteyiz. Trendin glincel degeri 121.50 seviyesinden geciyor. Buna karsilik 179.38 zirve seviyesinin
gorilmesinin ardindan yanasan disus trendinin glincel degeri de 135.80 olarak takip ediliyor. Dolayisiyla
fiyatlamalarin 121.50 — 135.80 bandinda sikismis oldugunu soyeleyebiliriz. Bu bandin kirildigi yone dogru
fiyatlamalarin hizlanmasi beklenebilir. Dolayisiyla hissede ylikselis hareketinin kuvvetlenmesi agisindan
135.80 direncinin asildigini gormek gerekiyor. Boyle bir senaryoda 147.8 direnci dogru atak hareketi
baslayabilir.

Yalniz yukarida da dile getirdigimiz gibi fiyatlamalar == -
hem vyurtici hem de kiresel cephede yasanan
gelismeler nedeni ile bekleme modunda. Olumlu
fiyatlama beklentilerini bozacak en o6nemli teknik
unsur 121.50 desteginin kirllmasi olacak. Bu yonde bir ) _—
fiyatlamanin yukselis trendi ve 100 haftalik Ussel "T-“"’f'_*j_-;m.:",:,.»
ortalamanin asagl yonde gecilmesi anlamina gelecegi

icin alginin negatife dénmesine neden olabilir. Béyle = _—
bir durumda 105.50 — 99.30 destek bdlgesine satislar
derinlesebilir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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