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GSYH Blyumesi 2026 I.Ceyrek
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\ A TSKB Ekonomik Arastirmalar
2026 ilk ceyrekte biiyiimedeki yavaslama siirdii. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimig GSYH Yillik Bilyiimesi ve Harcama Bilesenlerinin Katkilari
X . i . . X o ) ) . 30% mm Ozel Sektor Tuketimi I Kamu Harcamalari

verilere gore gayri safi yurtici hasila (GSYH) ¢eyreklik bazda %0,1 sinirli genisledi. 2026 ilk yo F—— .
ceyrek yillik blyume verileri takvim etkisinden arindirilmig seride %2,6, arindiriimamis seride . — Net ihracat —GSYH
%2,5 seviyesinde gergeklesti. Boylece bliyime hizindaki yavaslamanin hem yillik hem de

15%
ceyreklik verilerde 2025 yil Gglinci geyrekten bu yana stirdigi gorildi. Dolar bazinda yillik- M

10%
landirilmig GSYH 2026 yili ilk ceyreginde 1 trilyon 639 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. [ | i |

Harcamalar tarafinda yillik biiylimeye en yiksek katkilar 6zel sektor tiiketiminden gelirken, 0%
net dig talep ilk ceyrekte biiylimeye negatif katki yapmayi siirdiirdii. Arindiriimamis verilere sy
gore hanehalki ile kar amaci glitmeyen kuruluslarin toplamini olusturan 6zel sektor tiiketimi oy
yillik bazda %4,8 biyirken, toplam biiyimeye 3,4 yiizde puan katki yapti. Yari dayanikh ve 5y
dayaniksiz tiiketim mallari ile hizmetlere yénelik harcamalarda yillik bazda sirasiyla %5,8,

%6,4 ve %2,2 yiikselis gériliirken, dayanikh tiiketim mallarina yénelik harcamalar %0,2 diss 2019 2020 2021 022 03 024 2025 2026
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kaydetti. Kamu harcamalarinda yillik bazda %2,1 artis gergeklesirken, bu harcamalarin biyu-

. . Ik Degigiml Yillik Degisimlere Katkilar (yi
meye katkisi 0,3 yiizde puan olarak gerceklesti. Toplamda yatirimlar yavaglayarak %3,0 artig | Harcama Bilesenlerine Vil Degisimier ik Deggimere Katklarfyizde puan)

gosterirken, toplam GSYH biylimesine katkisi 0,8 yiizde puan oldu. Makine-teghizat ve insaat Gore GSYH IL.€25 M.C25 V.C25 1.G26 [I1.C25 M.C25 W.C25 1.C26

yatirimlari yillik bazda sirasiyla %3,0 ve %3,3 yiikselis kaydetti. Bu siiregte stok kalemi biiydi- |Ozel Sektor Tiketimi 47%  43%  52%  48% | 31 28 37 34

meye pozitif katki yaparken, toplam buytmeyi stoklar 0,5 ytizde puan yukari gekti. Stoklar |Kamu Harcamalan 02% 25% -09% 21% | 00 03 01 03
dahil toplam i¢ talepten biiylimeye gelen katki 5,0 ylizde puan oldu ve blylmeyi i¢ talebin |y, oo 89% 115% 54%  30% | 23 28 14 08
surikledigi goruldi. lhracatta reel olarak %12,7 disus, ithalatta da yillik bazda %2,0 gerileme ihracat 20% 086 23% 27| 04 02 05 29
gorildu. Bu sonuglarla net dis talep biiyimeyi 2,5 yuzde puan asagi ¢ekti. )

ithalat 89% 44% 38% 0% | 18 08 09 04
iktisadi faaliyet kollarinin genelinde yillik bazda artis goriildii. Bilgi ve iletisim faaliyetleri, GSYH 47% 3%  34%  2,5%
tarim, ticaret, finans ve sigorta faaliyetleri ile insaat sektoriinde yillik bazda sirasiyla %9,5, GSYH Biyiimesi

%4,6, %3,7, %3,5 ve %3,2 genisleme goriildii. Ote yandan sanayi yillik bazda %0,8 daralirken, 7%

m— Yll1k (arindinimamis) e Ceyreklik (tak. ve mevs. etk. arind.)

toplam GSYH buyiimesini asagi ¢ekti. 6%

2026 yili ilk ceyrekte biiyiime rakamlari hem yillik hem de g¢eyreklik bazda bir 6nceki ceyrek %

gerceklesmelerinin altinda kaldi ve ekonomide yavaglamanin siirdiigiine isaret etti. Son beg 3%
¢eyrekte oldugu gibi i¢-dis talep dengesindeki bozulma bu dénemde de siirdii. Biiyiimeyi i¢ 2%
talep siiriiklerken, net dis talep biiyiimeye negatif katki yapmaya devam etti. Ozellikle reel 1%

ihracatta yilin ilk ¢eyreginde sert bir daralma yasanirken, bu daralmanin biyiimeyi 2,9
yuzde puan asagi ¢ektigi goriildii. Yatirimlar tarafinda biiyiimenin yavaslasa da pozitif bol-

gede kalmasi dikkat ¢ekti. Sanayi iiretiminde yillik biiyiime ivme kaybetmeyi siirdiiriirken, 2023 2024 2025 2026
tarimda bir miktar toparlanma gergeklesti. 2026 yilinin ikinci geyregine iliskin oncii veriler @™V 1@ Fronomic Arestumalar

.. . A . o v . .. e . I¢ Talep ve Dis Talebin Yillik Biyimeye Katkisi
aktivitenin bir 6nceki ¢eyrege kiyasla gérece yatay bir seyir izledigini ortaya koyuyor. 2026 s Toplam GSYH ie Talep et Dis Talep

yilinda biiyiime tzerinde asagi yonlii risklerin canh kaldigi goriliiyor. Subat ayi sonunda 0%

baglayan savags ve enerji fiyatlarindaki yiikselisin kiiresel ekonomik biiylimeyi yavaslatarak 8%
dis talep kosullarini olumsuz etkileyebilecegini diigiiniiyoruz. Ayrica, yurticinde hem kiiresel o
gelismeler hem de son haftalarda yasanan politik gelismeler nedeniyle finansal kogullarin o
daha uzun siire siki kalacagini degerlendiriyoruz. Bunun da yil boyunca ig talebi sinirlayabi- Zj
lecegini 6ngériiyoruz. Bu degerlendirmeler 1sifinda 2026 yilinda bilyiimenin gectigimiz yi

seviyesinin bir miktar altinda gerceklesebilecegini tahmin ediyoruz. 4%

-6%

-8%
2022 2023 2024 2025 2026
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokliman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gérisler sadece bizim giincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullaniimis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilar gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu uretken yapay zeka araclari elestirel dustince, uzman gorisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgr da dahil olmak Gzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin dederi veya fiyati veya bu yatinrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinnm yapilmasindan 6tiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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