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GSYH Buyumesi
Emre Aylar
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2026 ikinci geyrekte yillik bitylime beklentilerin altinda gergeklesti. 2026 ikinci ceyrek
yillik baytime verileri hem takvim etkisinden arindirilmis hem de arindirilmamis seride %2,3
seviyesinde gergeklesti. Takvim ve mevsim etkisinden arindinlmis verilere goére gayri safi
yurtici hasila (GSYH) ceyreklik bazda %1,1 genisledi. Boylece buyime hizinda yillik bazda
gerileme gériiliirken, ceyreklik bazda ise artig yasandi. Onceki dénem biiyiime verilerinde
glincellemeye gidilirken, 2024 yili buyUmesi %3,3'ten %3,5'e, 2025 yili biyumesi de
%3,6'dan %3,7'ye cekildi.

Harcamalar tarafinda yillik biiyiimeye en yiiksek katki 6zel sektor tiiketiminden gelir-
ken, net dis talep alti ceyreklik aranin ardindan biiyiimeye pozitif katki yapti. Arindiril-
mamis verilere gore hanehalki ile kdr amaci gitmeyen kuruluslarin toplamini olusturan 6zel
sektor tuketimi yillik bazda %3,5 biyurken, toplam buylmeye 2,3 yiizde puan katki yapt.
Kamu harcamalarinda yillik bazda %1,8 dustis gerceklesirken, bu harcamalarin blyimeyi
-0,2 ylizde puan asagdi cekti. Toplamda yatinmlar yavaslayarak yillik bazda %0,6 artis goste-
rirken, toplam GSYH buyiimesine katkisi 0,2 yuzde puan oldu. Makine-techizat yatirimlan
%0,6 yukselirken, insaat yatirimlari yillik bazda %0,5 dusus kaydetti. Bu suregte stok kalemi
blylmeye negatif katki yaparken, toplam buylmeyi stoklar 0,6 ylizde puan asagi cekti.
Stoklar dahil toplam i¢ talepten buyiimeye gelen katki 1,8 yiizde puan oldu ve buylimeyi i¢
talebin siirtikledigi gériildi. ihracatta reel olarak %3,4 diisis, ithalatta da yillik bazda %6,4
gerileme goriildi. ithalattaki goreli hizli diisiisiin etkisiyle net dis talep biiyiimeyi sinirl da
olsa 0,6 ylizde puan yukari ¢ekti.

iktisadi faaliyet kollarinin genelinde yillik bazda artis gériildii. Sanayi yillik bazda %2,4
genislerken, toplam GSYH biiyiimesini 0,5 yiizde puan yukar cekti. insaat ve gayrimenkul
hizmetleri %0,6 blyurken, toplam GSYH buytmesine 0,1 ylizde puan katki yapti. Hizmetle-
rin blylme orani %3,5ten %0,5'e yavaslarken, yillik buylimeye katkisi 0,1 ylizde puan oldu.
Finans ve sigortada biiylime %2,1'e gerilerken, yillik biytimeye katkisi 0,1 puan oldu. Tarim-
da toparlanma goruldi ve yillik biiyiime orani %13,3 seviyesinde gerceklesti.

2026 ikinci ceyrek biiyiime rakamlari ekonomide ilimli yavaslamanin siirdiigiine isa-
ret etti. 2024 liclincii ceyrekten bu yana ilk kez biiyimeye hem i¢ hem de dis talebin
pozitif katki yaptigi gorildii. Net dis talebin pozitif katkisinda ithalatin ihracata gore
daha hizh diisiis kaydetmesi etkili oldu. Yatirnmlar tarafinda son iki ¢ceyrekte goriilen
yavaslama egilimi siirerken, insaat yatirnmlarinda yillik bazda daralma dikkat cekti.
Uretim tarafinda hem sanayi iiretimi hem de tarimda ikinci ceyrekte toparlanma ger-
ceklesti. 2026 yilinin Ugiincii ceyregine iliskin 6ncii veriler aktivitedeki yavaslamanin
devam ettigi yoniinde sinyaller veriyor. Oncii gostergeler i¢ talepteki sogumanin
siirdiigiinii gosteriyor. ikinci ceyrekte savas kaynakl tedarik zincirlerindeki aksama-
lar yakin cografyalardan Turkiye'ye gecici bir talep kaymasina neden olmus ve bu da
dis talep agisindan biiyiimeyi bir miktar desteklemisti. Oncii dis ticaret verileri ise bu
egilimin ivmesinin kayboldugunu ortaya koydu. Dolayisiyla hem i¢ talep hem de dis
talep kaynakl gelismeler yilin ikinci yarisinda da diisiik biiylime seviyelerinin siirebi-
lecegine isaret ediyor. Son haftalarda TCMB'nin attigi adimlar finansal kosullarda
gevsemeye isaret etse de, bunun biiyiime lizerindeki etkilerinin gecikmeli sekilde
yansiyacagini degerlendiriyoruz.
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GSYH Yillik Biiytimesi ve Harcama Bilesenlerinin Katklari
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Harcama Bilesenlerine Yillik Degisimler Yillk Degisimlere Katkilar (yiizde puan)
Gore GSYH I.C25 IV.C25 1.G26 1.GC26 |I.C25 IV.C25 1.C26 1.C26
Ozel Sektdr Tiketimi 43%  57% 51%  35% 29 4,0 36 23
Kamu Harcamalan 15% 09% 08% -1,8% | 02 01 0,1 -0,2
Yatinmlar 120% 58% 31% 06% | 29 15 08 0,2
ihracat 11%  -26%  -127%  -34% | 03 06 29 08
ithalat 40% 35% -20% -64% | -07 -08 04 13
GSYH 39%  35%  26%  2,3%
iktisadi Faaliyet Yilllk Degisimler Yillik Degisime Katkilar (ylzde puan)
Bilegenlerine Gore GSYH [II.C251V.C25 .26 1.C26 fI.C25IV.C25 1.C26 1.C26
Tanm -12,4% 62% 48% 133% | -13 03 01 0,5
Sanayi 73% 14% -05% 24% | 13 03 01 0,5
insaat + Gayrimenkul 72% 48% 31% 06% | 1,0 06 0,5 0,1
Hizmetler 66% 43% 35% 05% [ 16 11 09 01
Finans ve Sigorta 10,7% 36% 38% 21% | 05 02 0,2 0,1
Diger 29% 50% 33% 36% |09 17 1,0 11
GSYH 39% 35% 26% 23%
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokliman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gérisler sadece bizim giincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullaniimis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilar gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu uretken yapay zeka araclari elestirel dustince, uzman gorisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgr da dahil olmak Gzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin dederi veya fiyati veya bu yatinrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinnm yapilmasindan 6tiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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