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Kiiresel piyasalar diinii iran’da ateskesin uzatilabilecegi ya da diplomatik bir uzlasinin
glindeme gelebilecegi yoniindeki iyimserligin giliclenmesi, ABD ekonomisine dair

direngli gériinimiin korunmasi ve ilk ¢eyrek bilangolarinin genel olarak beklentileri

Giinliik Degisimler

karsilamasi sonrasinda yiikselisle tamamladi. ABD ekonomisine iligkin bu olumlu

algida, Bej Kitap raporunun ortaya koydugu tablo ile banka yoneticilerinin son giinlerde Dolar/TL BIST 100
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paylastigi makro degerlendirmeler belirleyici oldu. Bej Kitap raporunda toplam
ekonomik aktivitenin hafif ile iIimli arasinda degisen bir tempoda artmaya devam ettigi R TR10Y
3969 ¥ -20 bp 02 v -1bp
belirtilirken imalat faaliyetlerinin bolgelerin biylk boliminde sinirh fakat genele
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yayllan bir toparlanma sergiledigi ifade edildi. Ote yandan girdi maliyetlerindeki w1 v o A o
yukselisin satis fiyatlarina tam olarak yansitilamamasinin sirket karliliklari tizerinde baski
Altin (ons, $) ABD 10Y
olusturduguna deginildi. Piyasalarda hafta basindan bu yana risk istahinda da dikkat 479 v  .10% 48 & 4bp
kici bir kirllm ndigr gorildu. Mar n kin olan ihtiyatl korum
cekici bir kirllma yasandigi gérildii. Mart ayi boyunca baskin olan ihtiyath ve korumaci Brent i § S
yaklasim yerini daha istahli bir egilime birakirken bu hareketin ana surtkleyicisinin gigli %9 A& 0% a5 v 4%
temel dinamiklerden cok jeopolitik gelismelerdeki iyilesme oldugu goérildu. Ozellikle Bitcoin §) Karbon (ton, €
ABD endekslerinin yeni zirveler gérmesi savas konusunda pozisyon almayi kagiran ~ ™#4  1% BV A0
yatirnmcilari yiikselise sonradan katilmaya zorladi.
Bu goriiniim altinda S&P 500 endeksi 56 puanlik artisla %0,80 yiikselerek 7.022
seviyesine ulagti. Boylelikle S&P 500 tarihte ilk kez 7.000 seviyesinin Gizerinde kapandi.
Buna karsilik esit agirlikh S&P 500 endeksinin gini yataya yakin tamamlamasi,
yukselisin genele yayllmadigini ve manset endekse kiyasla daha zayif bir tabloya isaret
etti. Nasdaq 100 363 puanla %1,59 oraninda yiikselirken Russell 2000 8 puanlik artisla
%0,30 deger kazandi. Dow Jones ise 72 puanlik %0,15'lik disis kaydetti. Tahvil
piyasasinda satis egilimi dikkat cekerken ABD hazine tahvili getirileri egrinin genelinde 2
-3 baz puan yukari geldi. Dolar endeksi hafif gerileyerek %0,1 diisti. Brent petrol fiyat
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi . 0,0% MSCI Tiirkiye IO,]%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,2% MSCl Asya Pasifik 1,2%
Dolar/Japon Yeni 0,1% Vsl Goi 12%
Dolar/Brezilya Reali 0,1%
. . MSCI Kuzey Amerika 0,8%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
Euro/Dolar 0,0% MSCl Diinya 05%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSCI GOU Awrupa 0,2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSCI Avrupa -04%
Dolar Endeksi -0,1% MSCl Latin Amerika 07%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
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ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart %0,2
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ise glinii bliylik 6lglide yatay bir seyirle 94,9 dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlarinda %1,0’lik geri ¢ekilme gorilirken
glimiste kayda deger bir degisim yasanmadi. Bitcoin ise %1,0 civarinda yiikselerek 75 bin dolar esigine yaklasti. BIST 100
diinkd islem glnlne 34 puanlik artisla basladi. Giin iginde 14.314 seviyesine kadar yikselen endeks seansi %0,35 artarak

14.252 puanda tamamladi.

Yurt iginde bugiin Mart ayi konut fiyat endeksi ile haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek. Kiiresel
tarafta ise Asya seansinda agiklanan Cin verileri takip edildi. Mart ayi sanayi retimi olumlu bir gorinim sunarken, ilk
ceyrek bliyimesinin geyreklik bazdaki performansi ile Mart ayi sabit varlik yatirimlari, perakende satislar ve issizlik orani
beklentilerin altinda kaldi. Giiniin devaminda ingiltere’nin Subat ayi GSYH, sanayi ve imalat lretimi verisi ile ABD’de

aciklanacak Mart ayi sanayi Gretimi ve haftalik issizlik maasi basvurulari 6ne ¢ikan veriler arasinda yer alacak.

Diin yurt ici veri giindeminde Hazine ve Maliye Bakanhgl tarafindan yayimlanan Mart ay1 merkezi yonetim biitge
gerceklesmeleri 6ne gikti. Buna gore butge giderleri 1 trilyon 460,4 milyar TL, biitce gelirleri 1 trilyon 230,5 milyar TL
olarak gerceklesirken merkezi yonetim bultgesi Mart ayinda 229,9 milyar TL agik verdi. Ayrica faiz disi bltce giderleri 1

trilyon 224,5 milyar TL olurken faiz disi denge 6,1 milyar TL fazla verdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Rekabet Kurumu (RK), “Dijital Cagda Rekabet Politikalar1” isimli bir galisma baglattgini duyurdu. Kurum tarafindan
yapilan agiklamaya gore dijitallesme ekonomik ve toplumsal yapiyi hizla donistiirtirken rekabetin isleyis bicimini ve piyasa
dengelerini dogrudan etkiliyor. Dijital platformlarin artan roli, veri temelli is modellerinin yayginlasmasi ve ekosistem
yapilarinin gliclenmesi rekabetin isleyisine iliskin mevcut yaklasim ve araglarin yeniden degerlendirilmesini gerektiriyor. RK,
baslattigi calisma ile dijital pazarlarda ortaya ¢ikan mevcut ve muhtemel rekabet sorunlarinin tespit edilmesini, bu
sorunlara yénelik midahale araglarinin degerlendirilmesini ve politika gelistirme sireglerine katki saglamayi amagliyor. RK,
calismada 6zel olarak dijital pazarlara 6zgii ex-ante (6nciil) diizenlemeleri ve farkh tlke uygulamalarini inceleyecek. Kurum

tarafindan kisa bir slire 6nce de yapay zeka ekosistemine 6zgii kapsamli bir sektor incelemesi baslatilmisti.

Tarim (iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Mart 2026'da ayhik %3,9, yillik ise %36,1 artis gosterdi. Uretici
fiyatlarindaki yilhk degisim Subat ayinda %40,1 seviyesinde kaydedilmisti. Mart ayinda alt gruplarda en fazla yillik artis
%56,4 ile diger agac ve cali meyveleri ile sert kabuklu meyvelerde gorildd. Onu turunggiller (%53,7) ve diger, sigir, manda

ve bizonlar (%41,3) takip etti.

insaat iiretimi Subat ayinda bir dnceli yilin ayni ayina kiyasla %5,9 artis kaydetti. Yillik degisim Ocak ayinda %7,8
seviyesinde kaydedilmisti. Subat ayinda alt gruplarda en fazla yillik artis %12,0 ile bina disi yapilarin insaati sektériinde

goriildi. Ozel insaat faaliyetleri %5,5, bina insaati ise %4,9 artis gésterdi.

Aygaz, cift yakit sistemli iki LPG gemisi satin almak ilizere Hd Hyundai Samho Co., Ltd. ile gemi insa sozlesmesi imzaladi.
Gemi basina azami 117 milyon dolar olarak belirlenen satin alim bedeli, 2029 yilinin ikinci geyregi olarak 6ngérilen teslimat

donemine kadar taksitler halinde 6denecek.

CW Enerji, ABD merkezli bir sirketle giines panelleri, ilgili bilesenler ve aliiminyum ¢ercevelerin satisina iliskin 750

milyon dolarlik bir iyi niyet mutabakati imzaladi. CW Enerji'nin KAP bildirimine goére projenin 2030 yilina kadar
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Sirket ve Sektor Haberleri

tamamlanmasini 6ngorilirken, 2026 yili icinde toplam miktarin %5’ine denk gelecek tahsilat sonrasinda sevkiyatin

planlamasi yapilacak.

COP31 Baskanhg, birinci “Taraf Ulkelere Mektubunu” yayimla-
di. Mektup, es baskanligin ortak amacinin COP31’i “Gelecegin

COP’u” olarak gercgeklestirmek oldugunu belirtiyor. Bu kapsamda, .

COP31’in li¢ temel ilkesinin “Diyalog, Uzlasi ve Eylem” oldugu vur-

1\
gulaniyor. Buna gore;

o 4d
° Diyalog, katilimi ve taraflar arasi giiveni glclendirecek. j
o Uzlasi, sonuglarin sahiplenilmesini ve tlkelerin kendine 6zgu 2 S

kosullarina saygi duyulmasini saglayacak.

° Eylem, taahhutlerin somut, dengeli ve uygulanabilir sonugla-
ra donlismesini saglayacak.

Bu Ug¢ temel ilke dogrultusunda, Tirkiye eylem gilindemine dahil ederek 6nceliklendirecegi konulari ise soyle acikhyor:
Sifir atitk ve dongtisel ekonomi yaklagimini gliclendirmek, temiz enerji gegisini hizlandirmak, yesil ve diisik karbonlu sa-
nayiyi desteklemek, kirilgan bolgelerin, okyanus ve denizlerin dayanikliigini artirmak, gida giivenligini ve surdirulebilir
tarim uygulamalarini desteklemek, iklim eylemini destekleyen finansal ve kurumsal mekanizmalari giiclendirmek, geng
katilimini artirmak, iklim degisikligi, biyogesitlilik kaybi ve arazi bozunumu gibi konulari ortaklasa ele almak igin sektorler

arasi eylemi tesvik etmek.

Mektuba gore, COP31’de Turkiye eylem giindemine onclliik edecek, Avustralya ise Turkiye ile is birligi icerisinde miiza-

kereleri yiiriitecek. Ayrica, Fiji’de 5-8 Ekim 2026’da Oncii COP gerceklestirilecek.

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi (TKYB) ve italyan Kalkinma Bankasi Cassa Depositi e Prestiti (CDP) deprem bdlge-
sine iliskin yeni bir finansman anlagmasi imzaladi. Saglanan anlasma ile elde edilen 10 yil vadeli, 50 milyon euro tutarh

kaynak, 6 Subat 2023 depremlerinden etkilenen bolgedeki glines enerjisi projelerinin finansmani igin kullanilacak.

Oyak Cimento, Ankara Beypazari Giines Enerjisi Santrali projesinin tamamlandigini ve devreye alindigini agikladi. 97,8
MWe / 115,5 MWp kurulu giice sahip olan tesis, Tiirkiye'de bir sanayi Ureticisi tarafindan tek bir lokasyonda ve miinha-
siran 6z tiketim amaciyla hayata gecirilen en biiyik yenilenebilir enerji projesi olma 6zelligini tasiyor. S6z konusu proje

ile OYAK Cimento'nun toplam enerji kullaniminda yenilenebilir enerji payinin %25 seviyesine yikselmesi ongoriliyor.

Diinya Bankasi su stresi ile miicadele etmek igin "Water Forward" programini baglatti. Program ile 6nimuzdeki dort yil
icinde bir milyar insanin glivenli suya erisimini iyilestirmeyi hedefliyor. Bunun igin su yonetimine yapilan yatirimlarin
artirilmasi ve hikiimetlerin suyu stratejik bir ekonomik kaynak olarak ele almasinin tesvik edilmesi amaglaniyor. Diinya
Bankasi bu on yilin sonuna kadar kiiresel tath su talebinin arzi %40 kadar asacagini 6ngoriyor. Water Forward programi
oncelikle Afrika, Orta Dogu ve Giiney Asya'da su stresi yasayan 14 llkeye odaklanacak ve bu bolgelerde kentsel su kaybi-
ni azaltan, sulama sistemlerini modernize eden, atik su kullanimini iyilestiren ve veri odakli su yonetimini ilerleten proje-

lere dncelik verecek.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



