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Kiiresel piyasalar giin icinde Orta Dogu kaynakl haber akigiyla ani ve sert bir geri
¢ekilme yasasa da kayiplar daha sonra biiyiik dlgiide telafi edildi. Satis baskisinda, iran

miizakere heyetindeki 6nde gelen ilimli isimlerden iran Meclis Baskani Muhammet Bakir

Giinliik Degisimler

Kalibaf'in gériismelerden ayrildigina dair sdylentiler ve israil’in iran’a yonelik saldirilar

yeniden baslatabilecegi yoniindeki spekiilasyonlar etkili oldu. Ancak ABD piyasalarinin Dolar/TL BIST 100
. . e o .. .. 4497 & 0,1% 14335 = 0,0%
kapanisina yaklasilirken Iran bashginda genel gorinimin 6nemli 6lgiide degismedigi ve
mevcut durumun korundugu algisi dne ¢ikt. R TR10Y
4028 =  Obp 3274 = Qbp
Jeopolitik gelismeler yaninda ABD birinci ¢eyrek bilango agiklamalari, ekonomik oy .
iinya
veriler ve isten gikarma haberleri de piyasalar iizerinde etkili oldu. KPMG, Meta ve %8 A& 02% 4613 ¥ 0%
Microsoft kaynakli isten ¢ikarma haberleri, biyiik sirketlerde maliyet disiplini ve At ons, ) ABD 10V
verimlilik arayisinin hala giiclii bigimde devam ettigini ortaya koydu. ilk geyrek bilanco ~ *** ¥ % 4 4 2be
sezonu heniiz tamamlanmamis olsa da son iki haftada gelen sonuglar genel olarak Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
. . . . . . . . . . . .. . 105’1 ‘ 3’1% 44’5 ‘ 2’2%
olumlu bir tablo sundu. Blylk olgekli sirketlerin 6nemli kismi beklentilerin Gzerinde
sonug¢ aciklarken ya mevcut beklentilerini korudu ya da yilin devamina iliskin Bitcoin ($) Karbon (ton, €
77.906 ¥ -0,7% 739 & 0,6%
tahminlerini yukari ¢ekti. Yonetim ekiplerinin makroekonomik degerlendirmeleri de
ekonominin simdilik direncli ve istikrarli bir zeminde ilerledigine isaret etti. Buna karsilik
Orta Dogu’da talebe duyarh gelirleri bulunan sirketler ile yiiksek yakit maliyetlerinden
baski géren havayolu sektori bu olumlu gériinimin disinda kaldi. Sirket yoneticileri,
Orta Dogu’daki catismanin kisa slirede kontrol altina alinamamasi halinde daha genis
caph ekonomik etkiler dogurabilecegini tasdikliyor. Buna ragmen mevcut kosullarda
gorinim genel olarak bozulmus degil. Veri tarafinda Nisan ayi dnci PMI rakamlari
ABD’de biyime momentumunun korundugunu ancak fiyat baskilarinin yeniden
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B o MSCl Tiirkiye 0,0%
Dolar/Brezilya Reali 11% MSCl Avrupa 0,1%
lar/Giiney Afrika R
Dolar/Giiney Afrika Rand1 1,0% MSCl Dinya 0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,5%
MSCl Kuzey Amerika -04%
Dolar Endeksi 0,2%
Dolar/Japon Yeni 0/1% M50 Asya Pasifik 04%
Euro/Dolar -0,2% MSCl Gl -0,5%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Latin Amerika -0,8%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MsCl 60 Awupa 1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya  IFO s iklimi Giiven Endeksi Nisan 85,5 86,4
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Nisan 48,0 47,6
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hizlandigini ortaya koydu. Avrupa’da da enflasyon gostergeleri belirgin sekilde yiikselirken blylime tarafinda zayiflama

sinyalleri daha gorindr hale geldi.

Carsamba giinii yurt ici piyasalarin ana giindem maddesi TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan ¢ikan faiz karar
oldu. TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale oranini %37,0 seviyesinde sabit tutarken gecelik bor¢ verme faizini
%40,0 ve gecelik borg alma faizini de %35,5 dlizeyinde korudu. Karar metninde dnceki iletisim gergevesinin buyik o6lgide
muhafaza edildigi goruliirken, enflasyon (zerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyath para politikasi durusunun

surdirulecegine yapilan vurgu 6ne gikt.

Bu goriiniim altinda S&P 500 diin giinii 30 puanla %0,41’lik diisiisle 7.108 seviyesinde tamamladi. Giin icinde 7.047
seviyesine kadar geri cekilme gorildi. Esit agirlikh S&P 500 ise yataya yakin bir seyir izleyerek biyik teknoloji
hisselerindeki baskinin endeks performansinda daha belirleyici oldugunu gosterdi. Dow Jones 180 puanla %0,36 gerilerken
Nasdaq 100 155 puanla %0,57 disis kaydetti. Russell 2000 de 10 puanla %0,37 deger kaybetti. ABD tahvil piyasasinda
sinirh satis baskisi izlendi ve getiri egrisi genelinde faizler 1-2 baz puan yiikseldi. Piyasalar yilin kalaninda Fed’den yalnizca 5
baz puanlik faiz indirimi fiyathyor. Dolar endeksi %0,2 yikselirken Brent petrol %3,1 artisla 105,1 dolar seviyesine ¢ikt.
Altin %1,0, glimis ise %2,7 geriledi. Bitcoin ise %0,7 dislsle 77.900 dolar seviyesine indi. 23 Nisan nedeniyle Persembe
glinii islem gérmeyen BIST 100 Carsamba giiniine 84 puanlk artisla pozitif basladi. Acilis sonrasinda 14.499 seviyesine
kadar yikselen endekste bu seviyenin ardindan kar satislari ve geri ¢ekilme egilimi 6ne ¢ikti ve endeksin 14.244 puana
kadar geriledigi goriildii. Bununla birlikte kapanisa dogru gelen tepki alimlari kayiplari sinirlarken BiST 100 giinii %0,28

diistsle 14.336 seviyesinden tamamladi.

Bugiin yurt i¢ci ekonomik takvimde haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek. Kiiresel tarafta Asya
seansinda Japonya’nin Mart ayi tiketici enflasyonu verileri takip edilirken (manset: %1,5, beklenti: %1,4; gida ve enerji
harig cekirdek: %2,4, beklenti: %2,4), giiniin devaminda ingiltere’nin Mart ayi perakende satislari, Almanya’nin Nisan ayi Ifo
is iklim endeksi ve ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiveni ile enflasyon beklenti anketleri piyasalarin odaginda

olacak.

Tiiketici giiven endeksi Nisan’da sinirli da olsa artig gésterdi. Endeks 85,0’dan 85,5’e yiikseldi. Endeksin alt kirllimlarinda
ise ayrisma gorildi. Mevcut durumda hanenin maddi durumu ile gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum
beklentisi alt endeksleri geriledi. Ote yandan gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisi ile bu dénemde

dayanikli tiketim mallarina harcama yapma disiincesi alt endeksleri ise ylkselis kaydetti.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Subat ayi net doviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir
onceki aya gore doviz cinsi varliklarinda 1,2 milyar dolar, déviz cinsi yikimlliklerinde de 4,5 milyar dolar artis gergeklesti.
Boylece toplam doviz acik pozisyonu 197,0 milyar dolardan 200,3 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli doviz fazla pozisyonu

ise 6,6 milyar dolardan 4,5 milyar dolara indi.
Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK 2025 yili son geyregine ait hanehalki yurt igi turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, yurt iginde ikamet eden
kisilerce son geyrekte 11 milyon 23 bin seyahat gergeklestirildi. Bu sayi 2024’iin ayni dénemine gore %3,9 azaldi. Ayni

dénemde 60 milyon 957 bin olan geceleme sayisi yillik olarak %20,4 disis gosterdi. Yerli turistlerin yaptigi harcamalar son
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ceyrekte yillik %29,6 biiyiimeyle 85,6 milyar TL oldu. 2025 yilinin bitiiniinde kaydedilen 483,7 milyar TUlik harcama tutari
ise 2024’e gore %31 yiikselis anlamina geldi.

Avrupa Birligi (AB), Orta Dogu’daki savas nedeniyle artan enerji maliyetlerini ele almak ve fosil yakitlara olan bagimhlig
daha da azaltmak amaciyla yeni bir eylem ve dnlem plani sundu. “AccelerateEU” isimli plan ile enerji fiyatlarindaki ani
artislara karsi tlketicilere acil yardim saglanmasi, temiz, glvenli ve uygun fiyath enerjiye gegisin hizlandirilmasi
hedefleniyor. Planin 5 temel eylem alani bulunuyor: Daha siki AB koordinasyonu, tiketicilerin ve isletmelerin korunmasi,

daha fazla yerli temiz enerji, AB’nin eneriji sisteminin gii¢lendirilmesi ve yatirimlarin artirilmasi.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



