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S&P 500 ve Nasdaq 100 ABD’de gelen giiglii sirket bilancolari ve iran cephesinde
diplomatik ¢6ziim beklentilerinin korunmasiyla Cuma giinii yeniden tiim zamanlarin

en yiiksek seviyelerine gikti. Bliyik sirketler icinde Intel ve Baker Hughes sonuglari 6ne

Giinliik Degisimler

cikarken iki sirketin de veri merkezi ve yapay zeka temasina duyarl olmasi teknoloji

tarafindaki alimlari destekledi. Jeopolitik tarafta ise ABD Orta Dogu Ozel Temsilcisi Steve Dolar/TL BIST 100
. .. . . L 501 A 01% B4 & 05%
Witkoff ve ABD Baris Ozel Temsilcisi Jared Kushner'in gectigimiz Cumartesi glini
Pakistan’da iran Disisleri Bakani ile gériismesinin beklenmesi ABD-iran hattinda TR2Y TR 10¥
4096 & 68 bp 3338 & 64 bp
mizakere ihtimalinin hala masada oldugu algisini giiglendirdi. Ancak hafta sonu gelen
e . .. . . . . . DXY MSCl Diinya
haber akisi gorlismenin gerceklesmeyecegini ortaya koyarken lIsrail ile Libnan w5 v 0% s A o
arasindaki ateskesin li¢ hafta slreyle uzatilmasi ise risk istahini destekleyen bir gelisme
Altin (ons, $) ABD 10Y
olarak &ne gikt. Bilango déneminin ilk iki haftasinda agiklanan sonuglar oldukga giigli 4710 & 3% 430 ¥ 2bp
bir tablo sunsa da heniiz ¢ok sayida kritik sirket bilango agiklamad:.
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
o o . L. 1053 & 0% “9 A& 0%
Cuma giinii S&P 500 giinii 57 puanhk %0,80’lik artigla 7.165 seviyesinde tamamladi.
Esit agirhkh S&P 500 ise 14 puanhk %0,17’lik diisiisle 8.186 seviyesine geriledi. Dow Bitcoin $) Karbon {ton, €)
71.746 ¥ -0,2% 739 & 0,1%

Jones 80 puanla %0,16 gerilerken Nasdaq 100 521 puanla %1,95 yiikselis kaydetti. Esit
agirhkli S&P 500 ve Dow Jones’un belirgin sekilde geride kalmasi yikselisin genis tabanh
olmaktan ¢ok dar bir hisse grubunda yogunlastigini gosterdi. Russell 2000 de 11,9
puanla %0,43 deger kazandi. ABD’de piyasalar yilin kalaninda Fed’den yalnizca 10 baz
puanlik faiz indirimi fiyatliyor. Dolar endeksi %0,2 diiserken Brent petrol %0,2 artisla
105,3 dolar seviyesine g¢ikti. Altin ise %0,3 yukseldi. Bitcoin %0,2 diserek 77.746 dolar
seviyesine geriledi. BIST100 endeksi gectigimiz haftanin son islem giiniine 5 puanlik
sinirh bir artisla basladi. Agilisin ardindan satis baskisinin 6ne ¢iktigi endekste giin iginde
14.212 seviyesine kadar geri ¢ekilme yasandi. Ancak ilerleyen saatlerde jeopolitik
cepheden gelen daha olumlu haber akisiyla yon yukari dondii ve endeks 14.409 puana
kadar yikseldi. Glin sonunda ise %0,51 oraninda deger kazanan endeks seansi gin igi

zirve seviyesinden tamamladi.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast Bow MSCl Tirkiye -
ingiliz Sterlini/Dolar 0,5% MSCI Kuzey Amerika 0,7%
JPM GOU Endeksi z
Organtt et 04% MSCl Asya Pasifik 07%
Euro/Dolar 0,3% B
MSCI GOU 0,7%
Dolar/Japon Yeni 0,2%
Dolar Endeksi -0,2% M50 Dinya 04%
Dolar/Meksika Pesosu 03% MSCl GO Awupa -0,1%
Dolar/Giiney Afrika Rand! 07% MSCl Awrupa -0,6%
Dolar/Brezilya Reali -0,7% NSCl Latin Amerika 0%
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan vergi avantajlarina iliskin bir dizi diizenlemeyi kamuoyu ile paylast.
Cumhurbaskani Erdogan, genel kurumlar vergisi oraninin %25 seviyesinde bulundugunu ancak imalatgi ihracatgilar igin bu
oranin %9’a indirilecegini belirtti. Ayrica yurt disinda yasayan ve son Ug yil icinde Tirkiye’de vergi mikellefi olmayan
kisilerin Tiirkiye’ye gelmeleri halinde 20 yil boyunca yurt digi kaynakli gelirlerinden vergi alinmayacagini ifade etti. istanbul
Finans Merkezi kapsaminda elde edilen kazanglarin ise %90’ inin kurum kazancindan indirilebilecegi agiklandi. Sermaye
Piyasasi Kurulu ise Borsa Istanbul pay piyasalarinda gecerli olan agiga satis islemlerine yonelik yasak ile kredili sermaye
piyasasi islemlerinde 6zkaynak oraninin uygulama siiresince esnetilmesine iliskin diizenlemelerin 8 Mayis 2026 seans

kapanisina kadar devam etmesine karar verdi.

Yurt i¢i ekonomik takvimde bugiin 6nemli bir makro veri agiklamasi beklenmiyor. Yurt disi tarafta ise Almanya’da bugiin

Mayis ayi Gfk tlketici gliven endeksi mercek altinda olacak.

Nisan ayinda sektorel enflasyon beklentileri yiikselis kaydetti. 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya
gore, piyasa katilimcilari igin 1,22 yiizde puan artarak %23,39 seviyesine, reel sektor icin 0,80 ylizde puan artarak %33,70

seviyesine, hanehalki i¢in 1,67 ylizde puan artarak %51,56 seviyesine yikseldi.

Nisan ayi sektérel giiven endeksi verileri ekonomik iktisadi Faaliyet Kollaninda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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etkilerden arindirilmis verilere gére, Nisan ayinda o0
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Nisan ayinin iigiincii haftasinda TCMB rezervlerinde &
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artis goriildii. 17 Nisan haftasinda TCMB’nin doviz CAZZST T F SIS I SN
Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

rezervleri haftalik bazda yaklasik 2,2 milyar dolar

gerilese de, altin rezervleri yaklasik 5,8 milyar dolar yikselis kaydetti. Boylece briit rezervler 174,5 milyar dolara ¢ikt.

Ayrica, net rezervler de 17 Nisan haftasinda 55,6 milyar dolardan 58,4 milyar dolara yikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 17 Nisan Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portféy

Hareketleri (Milyon Dolar)
haftasinda pozitif bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve ;400
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kur etkilerinden arindirilmis verilerine gére, yurtdisi LT e
yerlesikler 17 Nisan’da biten haftada 579,4 milyon
dolar karsiligi Tiirk hisse senedi alimi yaparken, devlet
ic borclanma senetlerinde de (DIBS) portféylerini

243,0 milyon dolar artrdilar. Ozel sektér
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toplamda 815,7 milyon dolarlik Tirk finansal varlk
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana

yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar 157,1 milyon dolar artisa isaret etti.
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Bankacilik Sektor( Parite Etkisinden Arindinlmis YP Mevduat Degisimi

17 Nisan’da biten haftada yurtici yerlesiklerin (Milyon Dolar)

yabanc para (YP) mevduatlari yaklasik 1,4 °>% m Hanehalla m Tizel Kis

milyar dolar artis gosterdi. TCMB’nin verilerine ~ *°°

gore, haftalik bazda parite etkisinden arindirilmig > | | | | ‘ | ‘ | | | | | | | || | ||
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kisiler YP mevduat da parite etkisinden %

arindirilmis  olarak vyaklagik 1,4 milyar dolar ~+0%0
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Sirket ve Sektor Haberleri

Glbrede yeni vergi indirimi Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanhgi karariyla yuriirliige girdi. Orta Dogu'daki
savas sonrasi tarimsal girdi fiyatlarinin artmasi nedeniyle Ticaret Bakanligi katt amonyum nitrat ve monoamonyum fosfatin
gumrik vergilerinin sifirlanmasini kararlastirdi. Bakanhk savas doneminde aldigi dnlemlerle daha 6nce de farkli giibre

turlerinde vergi sifirlama karari almisti.

ABD ve Avrupa Birligi (AB) kritik minerallerde stratejik ortakliga yonelik bir mutabakat zapti imzaladi. Mutabakat zapt
kapsaminda kararlastirilan “AB-ABD Kritik Mineraller Eylem Plan1” ile kritkk hammadde konusunda isbirliginin
derinlestiriimesi, jeopolitik ve ekonomik riskler karsisinda tedarik zincirlerinin dayanikhhginin ve cesitliliginin artirilmasi
hedefleniyor. Mutabakat zapti, arama, ¢ikarma, isleme, rafinasyon ve geri donlsiim dahil olmak lizere tim deger zincirini

kapsarken, AB ve ABD ticaret politikalari ve araglari tizerinde birlikte ¢calismayi amacliyor.

ABD-iran savasi kisa vadeli dogal gaz piyasa goriiniimiinii degistirerek, kiiresel sivilastinimis dogal gaz (LNG) arzinin
%20’sinin gegici olarak kaybedilmesine sebep oldu. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) 2026 yilinin ikinci ¢eyregine iliskin
dogal gaz sektor raporuna gore, arzdaki bu kayip giigli fiyat dalgalanmalarina sebep oldu. Savas bolgesinde petrol ve dogal
gaz altyapisina yonelik saldirilar kullanilabilirligi azaltirken, orta vadeli LNG gériinimini de etkiledi. IEA, mevcut krizin
dogal gaz tedarik zincirlerine yonelik yatirimlarin devam etmesi gerekliligini gdsterdigini vurguluyor. Kiiresel dogal gaz arz

glivenliliginin gliclendirilmesi icin ise daha yakin uluslararasi isbirligi ihtiyacinin altini giziyor.

17.Mis.26
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



