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Gecen hafta cuma giinii son donemde belirgin satis baskisiyla karsilasan
teknoloji hisselerinde yer yer toparlanma goriilmesine karsin alim istahi zayif
kaldi. Yatinmcilarin yikselisleri pozisyon artirmaktan cok kar realizasyonu
amaciyla degerlendirdigi gozlendi. Persembe aksami bilango aciklayan yapay zeka
baglantili sirketlerin olumlu finansal performanslarina ragmen hisselerinde kalici
bir toparlanma yasanmamasi bilango sezonu boyunca teknoloji sektoriine hakim
goriinen olumsuz egilimi yansitti. Sirketlerin karliliklar genel olarak gliclii seyretse
de yatirnmcilarin odaginin yakin dénem finansal sonuglardan 2027 ve sonrasina
iliskin beklentilere kaydigi goriiliiyor. Ozellikle finansman kosullarinin giderek daha
segici hale gelmesinin veri merkezi yatinmlarindaki hizli genislemeyi sekteye
ugratabilecegi endisesi sektor lizerindeki baskiyi artiriyor. Bu ¢ercevede OpenAl'in
30 milyar dolarlik yeni sermaye artirimi igin yaklasik 1,25 trilyon dolar degerleme
Uzerinden anlasmaya yaklastigina iliskin haberler 6nceki haftalarda glindeme gelen
1,4-1,5 trilyon dolarlik degerlemelerin asagi yonli revize edildigine isaret etti. S6z
konusu gelisme Anthropic'in 1,5 trilyon dolarin lizerinde hedeflenen degerlemeyle
halka arz gerceklestirme olasiligina iliskin belirsizlikleri artirirken sirketin halka arz

sureci piyasa agisindan belirleyici gelismelerden biri olarak 6ne ¢ikiyor.

Teknoloji sektorii disindaki fiyatlamalarda ise enerji piyasalarindaki gelismeler
belirleyici oldu. iran'a yonelik hava saldirilarinin kisa siire icerisinde yeniden

baslayabilecegine iliskin beklentilerin gliclenmesi, Brent petroliin yiikselisini
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surdiirmesine ve enerji maliyetlerinin piyasalar lizerinde yarattigl baskinin artabilecegi kuskularina neden oldu. ABD'de
yayimlanan oncli PMI gostergeleri, sirketlerin finansal sonuglar ve faaliyetlerine iliskin agiklamalariyla benzer yonde
sinyaller verdi. Ekonomik faaliyetleri destekleyen talep kosullari gliciini korurken fiyat baskilarinin belirginlestigi gorild.
Avrupa tarafinda siyasi ve biitce sikintilariyla miicadele eden Fransa’da ise ekim ayi 6ncii bilesik PMI verisi 51,1’den 48,4’e

gerileyerek yeniden daralma bolgesine gecerken, hizmet ve imalat PMI verileri de sirasiyla 48,4 ve 49,3 seviyelerine indi.

Brezilya’da 25 Ekim’de gerceklestirilen cumhurbagkanligi secimlerinin ikinci turunu mevcut devlet baskani Lula da
Silva oylarin %51,8’ini alarak rakibi Jair Bolsonaro karsisinda kazand. ilk turu Bolsonaro’nun gerisinde tamamlayan
Lula Brezilya tarihinde, ilk turda ikinci sirada kalan bir adayin ikinci turu kazanmasiyla sonuglanan ilk secime imza atmis
oldu. Muhalefetin olasi zaferiyle mali disiplinin gliclenecegi beklentisi tizerinden yiikselen Brezilya varliklarinda sonuglarin

ardindan sert satislar goriildu. ABD’de islem géren MSCI Brazil ETF’i segimlerin ardindan yaklasik %20 deger kaybetti.

TCMB ekim ay1 sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. Ekim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir
onceki aya gore, piyasa katilimcilariicin 0,19 puan artarak %23,89 seviyesine yiikselirken, reel sektoricin 0,70 puan azalarak

%31,80 seviyesine, hane halki icin 1,85 puan azalarak %43,75 seviyesine geriledi.

Bu goriiniim altinda S&P 500 gecen haftanin son giiniinii %0,52'lik diisiisle 7.624 seviyesinde tamamlarken seans
icerisinde 7.637 puana kadar geriledi. Dow Jones %1,23 diiserken Russell 2000 %0,29, esit agirlikli S&P 500 ise %0,78
geriledi. Buna karsilik teknoloji agirlikli Nasdaq 100 giinii yatay kapatti. Jeopolitik gelismelere paralel sekilde Brent petrol
%3’ten fazla yiikselerek 117 dolar seviyesine yaklasti. Fed'e iliskin faiz beklentilerinde 9 Aralik toplantisina iliskin faiz
artinmi ihtimali biiylik oranda sabit kaldi ve %84 olarak gerceklesti. Cuma giinii altin %0,7 diserken Bitcoin ise %0,2

yiikseldi. BIST 100 de %0,92 diisiisle glinii 11,117 seviyesinde tamamladi.

Bu sabah Asya piyasalari negatif seyrederken ABD ve Avrupa vadeli endekslerine pozitif goriiniim hakim. Bugiin yurt
disinda Almanya’dan gelecek ekim ayi Ifo is iklimi gliven endeksi verileri takip edilecekken yurt icinde 6nemli bir makro veri

akisi bulunmuyor.
Sirket ve Sektor Haberleri

Bitkisel Uretim 2. Tahmini'ne gore tahillar ve diger bitkisel iiriinlerin iiretiminin 2026 yilinda bir 6nceki seneye
kiyasla %17,3 artacagi ongoriiliiyor. Meyveler, icecek ve baharat bitkileri Gretiminin yilik %60,8 artacagi, sebze

tretiminin ise yillik %0,8 azalacagi tahmin ediliyor.

Yesil iklim Fonu (GCF) 26-29 Ekim tarihleri arasinda 46. Yonetim Kurulu toplantisini gerceklestirecek. Toplantida
GCF'in faaliyet gosterdigi bolgelerde uyum ve azaltim odakli iklim projeleri ve GCF uygulama ortaklari icin akreditasyon

onerileri degerlendirilecek.
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Aselsan, yeni bir ihracat s6zlesmesi imzaladi. Sirket, uluslararasi bir misterisi ile radar, IHA karsi tedbir, komuta ve

kontrol sistemlerinin satisina iliskin 442,5 milyon dolar blyiikliigiinde bir sézlesme imzaladi.

Tiipras ile ABD Ticaret ve Kalkinma Ajansi (USTDA) kiiciik modiiler reaktorlere (SMR) yonelik is birligi anlasmasi
imzaladi. Anlasma ile SMR teknolojilerinin teknik, ekonomik ve potansiyel endistriyel uygulamalar acisindan

degerlendirilmesi hedefleniyor.

TUIK verilerine gore, yiiksekdgretim mezunlarinin beyin gocii
orani 2025 yilinda bir 6nceki yila gore artarak %2,2’ye yiikseldi.
Beyin gocli orani erkeklerde %2,7, kadinlarda ise %1,8 olarak
gerceklesti. Universite tiiriine gore incelendiginde, vakif tiniversitesi
mezunlarinin beyin gogli orani %4,4 ile devlet universitesi

mezunlarinin (%1,9) lizerinde seyretti. Egitim ve 6gretim alanlari

arasinda bilisim ve iletisim teknolojileri %7,0 ile en ylksek beyin

gocl oranina sahip olurken, tamamlanan bolim . . o L
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e e . . Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
donustirme kapasitesi agisindan 6nem tasiyor.
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



