(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

21 Agustos 2026

Persembe giinii kiiresel hisse senedi piyasalarinda satis baskisi belirginlesirken ABD
hazine tahvilleri de bir 6nceki giin geri alim programinin destegiyle kaydettigi sinirli

kazanimlari geri verdi. Tahvil faizlerindeki yukseliste ABD Bagkani Donald Trump’in

Giinliik Degisimler

iran’a karsi Ekonomik Kurtulus Giini olarak nitelendirdigi yeni yaklasimi agiklamasinin

. o . . Dolar/TL BIST 100
ardindan Brent petrol fiyatlarinda gorilen sert artis da etkili oldu. Piyasa havasini
4761 ¥ 05% 14397 ¥ -04%
olumsuz etkileyen bir diger unsur ise Walmart'in beklentilerin altinda kalan finansal
sonuglari oldu. TR2Y TR10¥
4087 A 3bp 3480 ¥ -31bp
ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in tahvil geri alimlarina iliskin basina yansiyan
Kl | . iivenini siiclendi . ladié diisiiniilse d Kl | DXY MSCI Diinya
agiklamalarinin piyasa giivenini giiclendirmeyi amacladigi disiinilse de agiklamalar ., v 0
yatinmcilar tarafindan daha temkinli kargilandi. Ozellikle tahvil geri alimlarinin
. . .. . . Altin (ons, ABD 10Y
artiriimasi gibi adimlarin borglanma maliyetlerini yukari iten yapisal faktorler karsisinda fons 3
4518 ¥ 0% 470 A Shp
ancak sinirh bir rahatlama saglayabilecegi goriisi agirlik kazandi. Bunun yaninda s6z
konusu &nlemlerin piyasalarda politika yapicilarin artan faiz baskisindan kaygi duydugu Brent (varl $) TTF (MWh, €)
. 38 A 24% 654 A 1%
ve bu baskiyr kontrol etmekte zorlandigi algisini glglendirme riski de bulunuyor. Son
giinlerde yiiksek borgluluk ve faiz temasi iran kaynakli jeopolitik risklerin dahi éniine Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
. . . . N . 7265 A 5% 85 A 0%
gecerek piyasalardaki baslica makro giindem maddelerinden biri haline geldi. ABD'de ’ ’
yuksek bitce aciklarinin siirmesi ve yapay zeka yatirimlarini finanse etmek amaciyla
sirket tahvili ihraglarinin hizlanmasi, yatirrmcilarin hem tahvil piyasasina hem de hisse
senedi degerlemelerine iliskin endiselerini artirlyor. Basina yansiyan haberlere gore
Anthropic’in halka arz siirecine iliskin S-1 basvurusunun ay sonuna kadar agiklanmasi
ihtimali bulunurken sirketin SpaceX'in topladigi fon miktarina ulasmayi veya bunu
asmayi hedefledigi belirtiliyor.
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 <50 [ NG MSCl Tirkiye B2
Dolar/Japon Yeni 0,5% MSCl Asya Pasifik 2%
Dolar/Brezilya Reali 0,4% MSCl 6ol 1.9%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2%
MSCl Avrupa 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,1%
MSCI Latin Amerika 0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
Dolar Endeksi 01% MSC1 600 Awupa 1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCI Diinya 0,6%
Euro/Dolar 0,0% MSCl Kuzey Amerika -0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Agustos 9%73,9
Euro Bolgesi imalat PMI Agustos 51,8 51,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) temmuz ay1 merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢ borg
stoku bir dnceki aya gore yaklasik 230 milyar TL artisla 9,2 trilyon TL seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde dis borg stoku
da yaklasik 235 milyar TL yikselirken, toplam stok 15,5 trilyon TL oldu. Stok igerisinde déviz cinsi olanlarin payi ise %51,0

seviyesinde gergeklesti.

Agustos ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerindeki yiikselis siirdii. 14 Agustos haftasinda TCMB’nin altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 1,0 milyar dolar, déviz rezervleri de yaklasik 4,1 milyar dolar yikseldi. Boylece briit rezervier 183,5
milyar dolara ¢ikti. Ayrica, net rezervler de 14 Agustos haftasinda 63,0 milyar dolardan 67,1 milyar dolar seviyesine artis

gosterdi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 14 YabanallarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Hisse Senedi ve Tahvil
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bu goriiniim altinda S&P 500 endeksi giinii %0,87’lik

kayipla 7.641 seviyesinde tamamlarken esit agirlikh endekste de %0,81 oraninda diigiis goriildii. Dow Jones %1,32
gerilerken, Nasdag 100 %0,72 ve Russell 2000 ise %1,34 deger kaybetti. ABD tahvil piyasasinda satiglarin 6ne ¢ikmasiyla
getiri egrisinin genelinde faizler 2-5 baz puan yikseldi. Fed’e yonelik faiz beklentilerinde ise belirgin bir degisim yasanmadi
ve piyasalar yilin kalan Gg toplantisi icin toplamda yaklasik 23 baz puanlik faiz artirnmi fiyatlamayi stirdiirdii. Dolar endeksi
sinirh bir yikselisle %0,1 artarken Brent petrol %2,4 deger kazandi. Degerli metallerde altin %0,1 diiserken Bitcoin ise %5,2
artisla 73 bin dolar seviyesine yaklasti. BIST 100 diinki islem giiniine 10 puanlik yiikselisle basladi. Glnin ilerleyen

saatlerde artan satis baskisiyla yoniini asagi ceviren endeks glinii %0,43 kayipla 14.397 puandan tamamladi.
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Bu sabah Yemen merkezli Husilerin Aramco’ya ait petrol tesislerini hedef almasi petrol fiyatlarindaki yukari yonlii
baskinin siirmesine neden oluyor. Enerji fiyatlarindaki yilkselise iliskin endiseler ve Japonya’da agiklanan beklentiye
paralel ancak yliksek enflasyon verileri Asya piyasalarinda risk istahini bir miktar zayiflatirken ABD ve Avrupa vadeli
endekslerinde daha yatay bir goérinim oOne ¢ikiyor. Yurt icinde bugilin turizm istatistikleri, tiiketici giiven endeksi ve
kapasite kullanim orani takip edilecek. Kiresel tarafta ise gelismis ekonomilere iliskin 6ncti PMI verileri gindemin ana

basliklari arasinda yer alacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, ICBC ile kredi anlasmasi imzaladi. Banka 3 yil 7 giin vadeli, 200 milyon dolar tutarinda kaynak sagladi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin halka arzini onayladi. intetra Teknoloji halka arz ile gikarilmis sermayesini 30
milyon TL artirarak 160 milyon TLl'ye yiikseltecek ve mevcut ortaklara ait 10 milyon TL nominal bedelli paylari satisa
sunacak. Bakirci GYO ise halka arz ile gikarilmis sermayesini 167 milyon TL artirarak 668 milyon TLye yiikseltecek. intetra
Teknoloji ve Bakirci GYO halka arzlarinda 1 TL nominal degerli paylar sirasiyla 53,60 TL ve 12,93 TL sabit fiyat (izerinden

satisa sunulacak.

Tiirkiye Stratejik Teknoloji insan Kaynagi Programi kapsaminda
yapay zeka, siber giivenlik, cip teknolojileri ve ileri bilgisayar
sistemleri gibi stratejik alanlarda uzmanlasacak yeni nesil
arastirmacilar yetistirilecek. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan
tarafindan duyurulan programin ilk yilinda “Bilisim Teknolojileri”,
“Donanim ve Bilgisayar Sistemleri”, “Siber Glvenlik” ve “Yapay
Zeka ve Akilli Sistemler” olmak Uzere doért alanda 550 doktora

Ogrencisi yetistirilecek. Merkezi sinavla segilecek 6grenciler 20

arastirma Universitesinde egitim alacak. Program ile 5 yilin
sonunda yaklasik 3 bin geng¢ arastirmacinin Tirkiye'nin bilim ve

teknoloji ekosistemine kazandiriimasi hedefleniyor.

TUIK, 2026 yili ikinci geyrek niifus verilerini agikladi. Buna gére

Ceyrek dénemler itibariyla Tiirkiye nifusununyas gruplarina

Ulke nifusu gegen yilin ayni donemine gore 495 bin 748 kisi artarak gore dagihmi (%)

1 Temmuz 2026 itibariyla 86 milyon 320 bin 602 kisi oldu. 0-14 yas 68.4 68.5
grubunun toplam nifus icindeki payl ayni dénemde %20,6’dan
%20,1’e duserken, 65 yas ve Ustl nifusun paylr %11’den %11,3’e

20.6 202

ciktr. Veriler, Tiirkiye niifusunda kademeli bir yaslanma egilimine . 110 .

201

11.3 113

isaret ederken, bu egilimin is glici piyasasi, sosyal glvenlik ve 202502 20601 202602
H0-14 H1564 HMO5+

kamu harcamalari agisindan yakindan takip edilmesi 6nem tasiyor.
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



