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Cuma giini kiiresel risk istahinda toparlanma gériiliirken ABD hisse senetleri giini

yiikselisle tamamladi. Buna karsin hafta genelindeki kayiplar telafi edilemedi ve baslica
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endeksler haftayl negatif bolgede tamamladi. Hisse piyasalarindaki toparlanmanin,

petrol fiyatlari ile 6zellikle tahvil faizlerindeki yikselise ragmen gerceklesmesi dikkat
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giderek daha sinirli degerlendirdigi goriliyor. Carsamba guni acgiklanacak ABD temmuz
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iyilesme gostermesi, ¢ekirdek enflasyonun ise degismemesi bekleniyor. Bu nedenle kisa
- . , . , Al , ABD 10V
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gelecek mesajlar daha fazla 6nem kazaniyor.
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imalat PMI’1 ile Euro Bolgesi imalat ve hizmet PMlI’larinin genisleme bdolgesindeki
gliclenmesini sirdiirmesi dikkat cekerken ingiltere’de hizmet sektdriindeki olumlu
goriniim devam etti. ABD'de de 6nci PMI gostergeleri ekonomik aktivite agisindan
olumlu sinyaller verdi. Veriler blylime temposunda gliglenmeye isaret ederken fiyat
baskilarinda da kismi bir gevseme goézlendi. Bununla birlikte bliyime goriinimiiniin
gucli kalmasi Fed’in faiz indirim alanini sinirlayabilecegi igin tahvil piyasasi agisindan
olumlu veri akisi ayni zamanda faizler Uzerinde yukari yonli baski yaratt. Sirket
bilancolar tarafinda carsamba aksami Salesforce ve Nvidia sonuglari yakindan takip
edilecek. Bunun yaninda Anthropic’in olasi halka arz basvurusu da teknoloji glindemi

acisindan 6ne gikiyor.

iran kaynakli jeopolitik risklerde ise ©onceki giine kiyasla dnemli bir degisiklik
yasanmadi. Piyasalar Bakan Bessent’in ABD Baskani Donald Trump yonetiminin

Ekonomik Kurtulus Ginu olarak adlandirdigi girisime iliskin ayrintilari bugln agiklamasini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bekliyor. iran Cumhurbaskani’nin cuma giinii savasin sona erdirilmesi yéniindeki ¢agrisina ragmen miizakere siirecinde
daha sertlik yanhsi aktorlerin agirliginin artmasi nedeniyle s6z konusu agiklamanin siirecin yonini degistirme kapasitesi

simdilik dislik gértintyor.

Agustos ayl oncii verileri imalat aktivitesine dair ayrisan Onci Imalat Aktivitesi Gostergeleri (mev. etk. annd.)
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Bu goriinim altinda S&P 500 Cuma gininii %0,43
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yiikselisle tamamlarken esit agirhkh S&P 500’de artis %0,65
oldu. Dow Jones %0,98, Nasdag 100 %0,33 ve Russell 2000

ise %0,85 deger kazandi. ABD tahvil piyasasinda satislar

surerken getiriler vade egrisi boyunca 2-4 baz puan yikseldi. Fed’e yonelik beklentiler de 6nceki giine gore bir miktar daha
sahin bir gériinim aldi. Vadeli piyasalarda yil sonuna kadar yaklasik 25 baz puanlik faiz artisi fiyatlanirken 16 Eylil tarihli
Fed toplantisinda faiz artisi yapilma ihtimali yaklasik %39 seviyesinde bulunuyor. Brent petrol %0,7 artarak 94 dolarin
Uzerine gikarken degerli metallerde daha gligli bir performans izlendi. Altin %2,3, gimis ise %1,9 yiikseldi. Bitcoin ise %6,7
deger kazanarak 77 bin dolar seviyesini asti. BIST 100 cuma gilinline yatay basladi. Seansin ilk bolimiinde satis baskisinin
etkili oldugu endeks 14.384 puana kadar gerilerken kiresel piyasalardaki olumlu havanin destegiyle daha sonra yoninu

yukari gevirdi. Endeks giinii %0,82 yiikselisle 14.515 puandan tamamladi.

Yeni haftaya kiiresel piyasalarda jeopolitik gelismelerin yeniden 6n plana ¢iktigi bir goriiniimle baslandi. iran’in
ekonomik yaptirimlarin sirmesi durumunda Basra Korfezi ve bolgeden petrol sevkiyatinin aksayabilecegine yodnelik
aciklamalari enerji fiyatlari agisindan riskleri artirirken yurt icinde TCMB'nin bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden
baslama kararinin etkileri izlenecek. Asya borsalarinda Kore dnciiliiglinde satis agirlikli bir goriinlim hakim olurken, ABD ve
Avrupa vadeli endeksleri ise yatay ile hafif negatif arasinda seyrediyor. Yurt igi veri takviminde hanehalki beklenti anketiile

sektorel enflasyon beklentileri 6ne ¢ikarken yurt disi veri takvimi bugiin sakin seyredecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Borusan Boru yaklasik 555 milyon dolarlik yeni satig siparisi aldigini agikladi. KAP’a yapilan agiklamaya gore, sirketin
ABD’deki bagh ortakligi Borusan Berg Pipe yaklasik 555 milyon dolar tutarinda yeni satis siparisi aldi. Siparislerin 2028
yilinda Uretilmesi ve sevk edilmesi planlaniyor. Firma 13 Agustos tarihinde 360 milyon dolarlik yeni siparisin de bildirimini

gerceklestirmisti.

2026 ikinci ceyrekte yapi ruhsati verilen binalarin yiizél¢iimii bir 6nceki yilin ayni geyregine kiyasla %7,4 azaldi. Yapi
ruhsatlari icinde en fazla pay %71,1 ile iki ve daha fazla daireli binalarin oldu. Onu %8,4 ile sanayi binalari ve depolar takip
etti. 2026 ikinci ¢eyrekte yapi kullanma izin belgesi verilen binalarin yizolgima ise yillik %5,8 artis gosterdi. Kullanim
amaglarina gore en fazla pay %67,9 ile iki ve daha fazla daireli binalarda gorildii. Onu sanayi binalari ve depolar (%12,6) ve

bir daireli binalar (%5,5) takip etti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



