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Diin yapay zeka baglantih hisselerde satis baskisi etkili oldu. Bu satislarda hafta

sonundan itibaren yogunlasan olumsuz haber akisi belirleyici oldu. Nvidia'nin yaptigi

Giinliik Degisimler

fiyat artislarinin biylk teknoloji sirketlerinin serbest nakit akisi UGzerindeki yika

artirabilecegi degerlendirilirken sirketin ayni zamanda bazi blyiuk mdusterileriyle hem

Dolar/TL BIST 100
bulut altyapisi hem de ileri diizey model gelistirme alanlarinda daha fazla rekabete % # 0% W0y 0%
girdigine yonelik isaretler de risk istahini zayiflatt. Bunun yaninda sektérde yeni hisse TR2Y TR 10
. . . 2011 % 74bp 36 ¥ -18bp
ihraci ve sermaye artirimi agiklamalarinin artmasi, yiiksek performanslh kapali modellerin
beklenenden daha sinirli talep gérmesi ve veri merkezi yatirimlarina ydnelik dizenleyici DXy MSCl Diinya
99,0 & 0,2% 4958 W% -0,2%
itirazlarin gliclenmesi 6niimizdeki donemde yatirim harcamalarinin daha da yiikselmesi
s . e . . . N . - Altin (ons, $ ABD 10V
ihtimaline iliskin endiseleri artirdi. Anthropic'in en gelismis modelinin daha disik for:3
4652 & 1,1% 470 ¥ -4bp
maliyetli alternatifler karsisinda kullanici kazanmakta zorlandigina iliskin haberler pahall
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
ve kapall yapay zekd modellerinin rekabet giiciine iligkin soru isaretlerini artiran diger o, v 683 & 37%
gelismeler oldu.
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
78930 & 1,8% 833 & 1,4%

ABD tahvil faizlerinde diin agagi yonlii hareket izlendi. Petrol fiyatlarindaki gerilemenin
yani sira Hazine’nin tahvil geri alim programini genisletebilecegine iliskin beklentiler uzun
vadeli faizleri destekledi. Basinda yer alan haberlerde Bessent’in, yaklasik 1 trilyon dolar
seviyesindeki Hazine Genel Hesabi’'ndaki kaynaklarin bir bélimuni tahvil geri alimlarinda
kullanabilecegi belirtildi. Ote yandan Fed’in mevcut para politikasi durusunun Beyaz
Saray ve Hazine’nin tercih ettig§inden daha siki oldugu yoniindeki algi Fed Bagkani Kevin
Warsh'in Jackson Hole konusmasinda daha diisiik borglanma maliyetlerini destekleyen
bir cerceve sunabilecegi beklentisini gliclendirdi. Bu gorinim o6zellikle uzun vadeli tahvil

getirilerinde geri cekilmeye katki sagladi.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirasi B o MSCl Tirkye o]
Dolar/Brezilya Reali 0,3% MSCI 60U Awupa 0,5%
PolrErdeks — MSCl Latin Amerika 04%
Dolar/Meks ka Pesosu 0,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% 450 Aurupa 0%
Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCl Dinya 08
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,1% MSCI Kuzey Amerika -0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar -01% MSCI GOl -1,6%
Ewro/Dolar RO MSCl Asya Pasifik 1,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Ifols iklimi Giiven Endeksi Adustos 87,1 86,6
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Agustos 90,1 90,8

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Jeopolitik tarafta Hazine Bakani Scott Bessent'in onceden giiglii bir iletisimle duyurulan Ekonomik Kurtulus Giini
aciklamalari beklentilere kiyasla sinirh yeni bilgi igerdi. Uygulanacak politikalara iliskin ayrintilarin az olmasi nedeniyle
piyasa tepkisi zayif oldu. iran cephesinde ise mevcut ekonomik baskinin belirgin bigimde arthgi gériiliiyor. Bu durum,
Tahran’in mevcut mutabakat cergevesine yeniden uzlasma olasiliginin piyasanin genel beklentisinden daha yiksek

olabilecegine isaret ediyor.

ABD ile Kanada arasindaki ticaret gerilimine iliskin haber akisinin piyasa etkisi gérece diisiik kaldi. Yurirluge giren %50
oranindaki tarifelerin Kanada’nin ABD’ye toplam ihracatinin yalnizca yaklasik %5’ini kapsamasi, Kanada’nin ayni
buyuklikteki misilleme 6nlemlerinin birka¢ hafta sonra devreye girecek olmasi ve otomobil, kamyon ile gelik ihracatinin

tamamina yonelik %50 tarife tehdidinin 1 Ocak 2027’ye ertelenmesi taraflara uzlasma icin 6nemli 6lglide zaman birakiyor.

Yurt ici makroekonomik veri akisinda diin TCMB’nin agikladigi agustos ayi sektorel enflasyon beklentileri verileri, reel
sektor ve hanehalkinin enflasyon beklentilerinde sinirli bir bozulmaya isaret etti. On iki ay sonrasi yillik enflasyon
beklentisi bir 6nceki aya gore reel sektérde 0,30 puan artarak %32,80’e, hanehalkinda ise 0,64 puan yikselerek %45,58'e
cikti. Oniimiizdeki 12 ayda enflasyonun diismesini bekleyen hanehalki orani da 0,78 puan azalarak %16,85’e geriledi. Buna
karsilik piyasa katihmcilarinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisinin 0,26 puan disugsle %23,69’a gerilemesi beklentilerde

sektorler arasindaki ayrismanin stirdigiint gosterdi.

Diin yapay zeka temasina duyarh hisselerde ozellikle yari iletkenler ve altyapi saglayicilarda satiglar 6ne gikarken yazilim
sirketleri basta olmak lizere yapay zeka disindaki teknoloji hisselerindeki alimlar endekslerdeki kayiplari sinirladi. S&P
500 %0,28 gerilerken Nasdaq 100 %0,97, Russell 2000 ise %0,76 disis kaydetti. Buna karsilik piyasa performansinin biyik
sirketlerle sinirli olmadigina isaret eden esit agirlikli S&P 500 %0,10 yikselirken Dow Jones ise %0,26 deger kazandi. Tahvil
piyasasinda 2 yillik faiz belirgin degisim gostermezken 10 yillik faiz yaklasik 4 baz puan, 30 yillik faiz ise yaklasik 5 baz puan
geriledi. Fed’in faiz patikasina iliskin piyasa beklentileri biyik 6lglide korunurken dolar endeksi %0,2 yiikseldi. Brent petrol
%2,4 duslsle 92 dolar civarina inerken altin %1,1 yukseldi. Bitcoin ise %1,8 artisla 79 bin dolar seviyesine ¢ikti. BIST 100
haftanin ilk islem glintine 123 puanlik ylkselisle basladi. Ancak ginin ilerleyen saatlerinde kiiresel piyasalarda artan satis

baskisiyla endeks giinii %0,1’lik sinirl kayipla 14.502 puandan tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalarda Scott Bessentin iran’a yonelik ekonomik baski politikasinin kapsamina iliskin
aciklamalarinin etkileriyle baslandi. Tahran’dan gelen karsi aciklamalara ragmen gosterge petrol fiyatlarinda belirgin bir
hareket gozlenmezken kiiresel vadelilerde pozitif bir goriinim hakim. Bugilin yurt ici ekonomik veri takviminde piyasa
fiyatlamalari agisindan 6ne ¢ikan bir makroekonomik veri bulunmuyor. Kiresel tarafta ise Almanyanin GSYH biiylime
rakamlari ve Ifo is iklimi endeksi verilerinin yani sira ABD’de agiklanacak konut satislari ve Richmond Fed imalat endeksi

takip edilecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



