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Sal glinkii kapanisin ardindan haber akisi oldukg¢a yogun olmasina ragmen gelismeler

kiiresel hisse piyasalarinda belirgin bir yon degisikligine yol agmadi ve piyasalar yataya

Giinliik Degisimler

yakin seyrini korudu. Temmuz ayi bireysel tiilketim harcamalari (PCE) enflasyonu manset

gostergede beklentilerin sinirli 6l¢lide Gizerinde, ¢ekirdek tarafta ise tahminlerle uyumlu

Dolar/TL BIST 100
gerceklesti. Verilerin agiklanmasinin ardindan Fed’in para politikasi patikasina iliskin ~ #% = 00 ueL & 10
piyasa fiyatlamasinda kayda deger bir degisiklik goriilmezken bu gériinimiin Fed Bagkani TR2Y TR 10
. , oL , . L . i 3991 =  0bp 3441 ¥ -6bp
Kevin Warsh’in cuma giini Jackson Hole’de yapacagi konusmanin gercevesini de 6nemli
6lciide degistirmesi beklenmiyor. DXy MSCl Diinya
92 & 03% 49 v 01%
Jeopolitik giindemde petrol piyasasinda Brent giine sert diisiisle baglamasinin
Altin (ons, $) ABD 10Y
ardindan giiniin devaminda kayiplarinin bir bélimiinii telafi etti. Orta Dogu tarafinda 4591 ¥ -14% 465 & 2bp
hafta basindan bu yana diplomasi cephesinden gelen haberler gorece yapici bir tabloya Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
isaret ediyor. iran ile Umman arasinda Hiirmiz Bogaz/'ndaki deniz trafiginin yonetimine ~ ¥¢ ¥ 0% 656 ¥ L%
iliskin varilan anlagsma bu cergevede 6ne g¢ikarken piyasalar agisindan daha belirleyici Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. . , . L . 78445 & 03% 822 ¥ 21%
unsur Washington ile Tahran’in haziran ayinda lzerinde uzlasilan ¢ergeveye yeniden
donip donemeyecegi olacak. Rusya-Ukrayna tarafinda ise tansiyonun yeniden
yukseldigine dair isaretler dikkat cekiyor. Basina yansiyan haberlere gére Rusya
yonetiminin baris gérismelerinden sonug alinabilecegine yonelik beklentisi zayiflarken
catismalarin siddetlenebilecegi degerlendiriliyor. Karadeniz tizerinden gerceklesen tahil
sevkiyatlarinda yeni aksakliklar yasanabilecegi endisesiyle bugday fiyatlarinda ¢arsamba
gunu glgli yukselis gorilda.
Teknoloji hisselerinde diin dengeli bir goriiniim izlendi. Yapay zekd temasinda yari
iletken, ekipman ve altyapi sirketlerinin 6nemli bir bolimi deger kazandi. Nvidia
bilangosu 6ncesinde satis baskisiyla karsilagsa da, sirketin acikladigi olumlu sonuglarin
ardindan hisse fiyatlari yeniden yikseldi. Apple ise yeni iPhone modellerini 9 Eylifde
tanitacagini agiklamasinin ardindan piyasadan olumlu ayristi.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Liras oo MSCl Tiirkye -
Dolar Endeksi 0,3% Sl GOl 08%
Dolar/Giiney Afrika Rand: 0,2%
MSCI Asya Pasifik 0,7%
Dolar/Japon Yeni 0,1% )
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% HSCI 600 Avrupa 0%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% WSCl Kuzey Amerika 0.0%
Euro/Dolar -0,2% MSCl Awrupa -0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 03% MSCl Diinya -0,1%
Ingiliz Sterlini/Dolar -04% NSl Latin Amerika 05%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Carsamba giinii kiiresel hisse senedi endekslerinde sinirli degisimler goriildii. S&P 500 %0,02 gerilerken esit agirhkli S&P
500 %0,05 dusti. Dow Jones %0,21 ve Russell 2000 %0,14 deger kaybederken Nasdag 100 %0,08 artti. ABD tahvil
piyasasinda satislar one ¢ikarken getiriler vade egrisi genelinde 1-4 baz puan artti. PCE verisi sonrasinda Fed’e iliskin
beklentiler blyik 6lciide korunurken piyasanin yil sonuna kadar fiyatladigi toplam faiz artigi yaklasik 24 baz puandan 27
baz puana ¢ikti. Dolar endeksi %0,3 artt. Brent petrol %0,8 gerilemesine ragmen gin ici dip seviyelerinin lzerinde
kapanirken Rusya-Ukrayna gerilimindeki artis beklentisi bugday fiyatlari %6’dan fazla yikseldi. Degerli metallerde altin
%1,4, gimis %0,8 gerilerken Bitcoin %0,3 yukseldi. BIST 100 endeksi dinkl islemlere 49 puanlik yikselisle basladi.
Bankacilik sektorl hisselerinde gorilen giiglii alimlarin destegiyle giin icinde 14.730 puana kadar yikselen endeks glini

%0,95 artisla 14.611 seviyesinde tamamladi.

Bugiin baslayacak Jackson Hole Sempozyumu oncesinde Nvidia’nin piyasa beklentilerini asan finansal sonuglarinin
kiiresel risk istahini destekledigi bir goriiniimle giine baglandi. Bu sabah Asya borsalarinda teknoloji hisseleri
onciliginde gugli bir seyir izlenirken Avrupa ve ABD vadelilerinde de olumlu fiyatlamalar 6ne ¢ikiyor. Bugiin kiiresel

piyasalarda gliniin ana giindemini ise Jackson Hole Ekonomik Sempozyumu olusturacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Elektrik sektoriinde 2026-2028 doneminde toplam 3,4 milyon “PRO tipi” akill sayacin kurulmasi hedefleniyor. Enerji
Piyasasi Dizenleme Kurumu Elektrik Piyasasi Dairesi Baskani Deniz Dastan’in agiklamalarina gore uzaktan haberlesen ve

elektrik sistemine veri saglayan bu sayaglar akilli sebekelerin 6nemli bir pargasini olusturuyor.

COP31 Bagkanhgi ugiincii mektubunu yayimladi. Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Bakani ve COP31 Baskani Murat Kurum
tarafindan kaleme alinan mektup on oncelikli temayi siralyor:
temiz enerji gecisi ve elektrifikasyon, sifir atik ve metan azaltimi,
iklim direncli sehirler, yesil sanayilesme, genclik ve egitim, gida
glvenligi, okyanuslar ve denizler, dinamik ve direngli saghk

sistemleri, Rio sinerjisi ve iklim uygulama kopriisi. Bakan Kurum, P

finansman, teknoloji ve kapasite gelistirmenin tim 6ncelikli temalar
genelinde kesisen destekleyici konular olarak destek verecegini
vurguluyor. Bu dogrultuda COP31’in 2035 yilina kadar somut sonuglar verebilecek olcilebilir kiiresel uygulama

hedeflerine odaklanacagi belirtiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

250
230
210
190
170
150
130
110
90 T T T T T T T T T T T T T T T
T3 3T 3 3T O3 8B o8 0% % % 8 8 8 8 %
o ] > = o 3 > = I - >
§ 2852888852888 %5
e XULQQ e XUQ30 e XBANK s XUSIN
Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
104 49
47
4,5
43
100
4,1
39
3,7
96 T T T T T T T T T T T 3,5
wn wn un wn wn o o o o o o o o
~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N !: ~ P;
3 = 3 © ] o [ 3 >
24 d g z S a 32 z 2 T E 2
e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
Kiiresel Gosterge Faizler (%)
45
40 \A’\ M“V
\-\\M Py AN
3,5 _
3,0

15 T T T T T T T T T T T
n n n n n © © © © © © ©
~N ~N ~N ~N ~ ~N ~N ~ ~ ~N ~N o~
3 > = £ o o -y = o > N £
E = = 3 S S E 3 3
< x < o > = s x -

e S Of 1 - 3 aylik

Sofr-6 aylik  ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 ayhik

ABu 26




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



