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Piyasalarda giiniin belirleyici unsuru c¢arsamba aksami agiklanan giigli sirket

bilangolarinin ardindan persembe giinii teknoloji hisselerinde yasanan belirgin yiikselis

Giinliik Degisimler

oldu. Nvidia ve Salesforce’un beklentilerin lGzerinde gelen sonuglari sektori desteklerken

piyasanin geneline yayilan gériiniim ise daha sinirli kaldi. Sigorta, saglik ve temel tiketim
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sektorleri gorece zayif performans gostererek ana endekslerdeki teknoloji kaynakh — ®#8= 00 WS6w 0%
iyimserlige eslik etmedi. Teknoloji sektorl icerisinde de ylkselisin dengeli dagilmadig TR2Y TR 10
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goraldu. Nvidia ve Salesforce’un ayni seansta giicli deger kazanmasi, son dénemde
sektére hakim olan geleneksel rotasyon temasinin sorgulanmasina neden oldu. Onceki DXy MSCl Diinya
992 = 0,0% 4993 & 0,4%
donemde yatirimcilarin yapay zeka altyapisi saglayicilar, biylik bulut sirketleri ve
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geleneksel yazilim hisseleri arasinda doniisumli pozisyon aldigl bir yapi éne gikarken for:3)
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Nvidia ve Salesforce’un es zamanl yikselisi bu ayrimin giderek zayifladigina isaret etti.
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Makroekonomik gériiniimde ABD tahvil faizleri yukari yonlii hareket etti. Faizlerdeki 7 # 2% 61 A& 38
yukseliste Nvidia’nin gli¢li biylime tahmininin yapay zeka yatirimlarinin finansmani ve Bitcoin () Karbon (ton, €)
. o . L . . 80105 &  2,1% 819 ¥ -03%
buna bagl olasi borglanma ihtiyaci agisindan yarathgl beklentilerin etkili oldugu
degerlendirildi. Ayni zamanda yatirrmcilarin Fed Baskani Kevin Warsh'in Jackson Hole
konusmasi 6ncesinde daha ihtiyatli pozisyon aldigi goruldii. Petrol fiyatlari, Tahran ile
Washington arasinda haziran ayinda varilan mutabakat gergevesine yeniden doéniliip
donilemeyecegine yonelik beklentilerle haftanin ilk ¢ ginidnde yasanan distsin bir
boliminu telafi etti. Bugday fiyatlari ise Rusya-Ukrayna savasina iliskin jeopolitik
goranimiin bozulmasiyla yiikselisini stirdtird.
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ilk halka arz bagvurularinin degerlendirilmesinde belirli
sartlan saglayan sirketlere 6ncelik taninmasina yonelik yeni bir ilke karar aldi. Buna
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi I 0,0% MSCI Tiirkiye -0,.
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,2% MSCI Kuzey Amerika 0.7%
Dolar/Brezilya Reali
olar/Brezilya Reali 0,2% MSCl Diinya 0.4%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1% B
MSCl 60U 03%
Dolar/Japon Yeni 01%
Euro/Dolar 00% MSCl Asya Pasifik 0,3%
Dolar Endeksi 0,0% MSCl Latin Amerika -0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSCI GOU Avrupa -0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,4% MSCl Awupa 0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz -10,4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TSKB

Glndem | 28 Agustos 2026 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gore, son bes yildir merkez ve ana faaliyet yeri degismemis olmak kaydiyla bulundugu sehirden borsaya agilan sirketler,
yonetim hakimiyeti kamu kurumlari veya Tirkiye Varlik Fonu’na ait sirketler ile halka arz bayiklGga 15 milyar TL'yi asan ve
paylarin en az %50’sini yurt disi yatinmcilara tahsis etmeyi planlayan sirketler oncelik kapsamina alinabilecek. Bu
kriterlerden en az birini karsilayan sirketlerin talep etmeleri halinde halka arz basvurulari SPK'nin internet sitesinde ilan

edilen mevcut bagvuru sirasindan bagimsiz olarak dncelikli sekilde sonuglandirilabilecek.

Agustos ayinin liglincii haftasinda TCMB rezervlerinde ayrisma goérildi. 21 Agustos haftasinda TCMB’nin altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 5,9 milyar dolar artarken, déviz rezervleri yaklasik 0,9 milyar dolar geriledi. Béylece brit rezervler
188,4 milyar dolara cikti. Ote yandan, net rezervler 21 Agustos haftasinda 67,1 milyar dolardan 66,9 milyar dolar

seviyesine geriledi

Yabancilarin  Tiirk finansal varhklarina ilgisi 21 YabanailarinKurve Fiyat Etkisinden Arindinilmis Hisse Senedi ve Tahvil

Hareketleri (Milyar Dolar)
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295 milyon dolarhk Tark finansal varlik alimi yapilmis

oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 8 milyar 46 milyon

dolar girise isaret etti.
Bankacilik Sektort Parite Etkisinden Anndirilmis YP Mevduat Degisimi
21 Agustos’ta biten haftada yurt ici yerlesiklerin (Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

S&P 500 %0,72 yiikselirken Dow Jones %0,2 deger

kazandi. Teknoloji hisselerindeki gli¢li alimlarin destegiyle Nasdaq 100 %1,43 yikseldi. Kiguk 6lgekli sirketleri temsil eden
Russell 2000 endeksindeki artis %0,28 ile daha sinirh kaldi. Buna karsilik esit agirlikli S&P 500 endeksinin %0,29 gerilemesi
giin icindeki yukselisin piyasa geneline yayllmadigini ve performansin biylk olciide teknoloji hisselerinde yogunlastigini
gosterdi. Tahvil piyasasinda satislarin etkili olmasiyla ABD Hazine tahvili faizleri vade egrisinin genelinde 2-3 baz puan artti.
Fed’e yonelik beklentilerde ise dnemli bir degisim yasanmadi ve piyasa yilin son Ug¢ toplantisinda toplam yaklasik 27 baz
puanlk faiz artirmi fiyatlamayi strdirdi. Emtia piyasasinda Brent petrol %2,1 yiikselerek haftanin ilk bolimundeki

kayiplarinin bir kismini geri alirken bugday fiyatlari %1,3 daha arth. Degerli metallerde altin %0,2, gimis ise %1,9 deger
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kazandi. BIST 100 diinki islem glintine 36 puanlik ylkselisle basladi. Giin boyunca dalgali fiyatlamalarin 6ne ¢iktig endeks

kapanista %0,24 deger kaybederek 14.576 puana geriledi.

Haftanin son islem giiniine jeopolitik gelismelerin yeniden on plana giktigi bir gériiniimle girildi. Artan jeopolitik risk

primiyle birlikte gosterge Brent petrol fiyatlari gece 90 dolar seviyelerine kadar yikseldi. Yurt iginde veri gindeminde

temmuz ayina iliskin dis ticaret istatistikleri ile agustos ay1 ekonomik giiven endeksi 6ne ¢ikiyor. Kiiresel piyasalarda ise

dikkatler Jackson Hole Ekonomik Sempozyumu’nda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi
(Tiirkbesd), temmuz ayina ait sektér verilerini
acikladi. Buna gore, temmuzda beyaz esya 6 ana
Grin grubunda yurt ici satis adedi yillik bazda %6,2
artti ve yaklasik 833 bin olarak gerceklesti. ihracat
hacmi ise yillik bazda %21,2 disis ile 1 milyon 266
bin adet oldu. Bu sonuglarla son 3 ayhk birikimli
degisim i¢ pazarda %2,4, ihracatta %20,8 daralma

yoninde gergeklesti.

TUIK “Yilhik Sanayi ve Hizmet istatistikleri, 2025”
sonuglarini agikladi. Gegici sonuglara gore imalat
sanayi 27 trilyon 886 Milyar TL ile agik ara en fazla
tiretim degeri yaratti. imalat sanayini 9 trilyon 134
milyar TL ile ticaret ve 7 trilyon 976 milyar TL ile
ingaat takip etti. Ciroda ise %46,8’lik pay ile ticaret
ilk sirada yer aldi. istihdamda hizmetler toplam
istthdamin ~ %41,2’sini  olustururken  sanayinin

istihdam payi %26,1 oldu.
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Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

imalat Sanayinde Ucretli Calisan Basina Faktor
Maliyetiyle Katma Deger (Milyon TL), 2025
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Yiiksek teknoloji Orta-yiiksek teknoloji Orta-diistik teknoloji Diisiik teknoloji
Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ihracatgi iilke haline gelmeyi hedefliyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in agiklamalarina gore disa

bagimlilhgl azaltmada yenilenebilir enerji kaynaklari rol oynarken, 2026 ve 2027 yillarinda deniz Ustl rizgar enerjisi 6ne

cikacak. Bakan Bayraktar, Turkiye'nin altin Gretiminin de artmasi gerektigini vurgularken, tretim hedefinin yillik 100 ton

oldugunu belirtti. Agri’daki altin madeninin agilis konusmasinda konusan Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ise

maden ile 2027 yilinda 3 ton altin Uretilecegini ve bdylece Turkiye'nin altin Gretiminin %10 yikselerek 33 tona ¢ikacagini

vurguladi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



