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Cuma giinli piyasalarin ana odagi Fed Bagkani Kevin Warsh'in Jackson Hole’da yaptigi

konugma oldu. Baskan Warsh’in mesajlari genel olarak sahin bir cerceve sunarken

Giinliik Degisimler

konusmanin piyasa etkileri tek yénlii olmad. is giicii piyasasina iliskin degerlendirmeleri

oldukga yapiciyken istihdam artisindaki yavaslamayi heniiz belirgin bir risk olarak
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mevcut gorlinimiin temel fiyat baskilarinda kalici bir iyilesme olduguna dair yeterli
guven vermedigini belirtti. Baskan Warsh’in aciklamalarinin ardindan risk istahinda bir DXy MSCl Diinya
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miktar zayiflama gorulirken ABD tahvil faizleri, 6zellikle de para politikasi beklentilerine
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daha duyarh olan kisa vadede, hizli yiikseldi. Bununla birlikte faiz artirirm déngisiiniin bir n(ons3)
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ya da iki adimla sinirli kalmasi halinde orta vadeli piyasa etkisinin daha dengeli
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
olabilecegi degerlendiriliyor. Simirli bir sikilasma blylme {zerinde ciddi bir baski g3 » g 70 ¥ 6%
yaratmadan Fed’in enflasyonla mucadeledeki kararliligina ve kurumsal bagimsizligina
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
yonelik giveni artirabilir. Bu etkinin 6zellikle uzun vadeli tahvil faizleri Gzerinde asagr 77459  -34% 82 & 04%
yonll baski yaratmasi mimkdin.
Jeopolitik gelismelerde Orta Dogu’da son donemde ortaya ¢ikan diplomatik
iyimserligin ivme kaybettigi goriiliiyor. Buna ragmen bolgeden kiiresel piyasalara ulasan
petrol arzinin mevcut beklentilerin (zerinde olabilecegine isaret eden gostergeler
artiyor. Diger taraftan ABD yonetimi ile Amerikan enerji sirketlerinin Venezuela petrol
sektoriindeki faaliyetlerinin genisleyebilecegine yonelik haber akisi tlkenin Gretiminin
tahmin edilenden daha hizli toparlanabilecegi beklentisini destekliyor.
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirasi B o> MSCl Tirkye o
Dolar/Giiney Afrika Rand1 11% MSCl Avrupa 0,5%
Dolar/Brezilya Reali ’
olar/Brezilya Reali 0,6% MSC1 GOl Avrupa 03%
Dolar Endeksi 0,5%
MSCI Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,4%
Dolar/Meks ika Pesosu 0,3% HECr6ou 0.0%
JP Morgan GOU Endeksi -03% MSCl Dinya -0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,4% MSCI Kuzey Amerika -0,3%
Euro/Dolar 0,6% MSCI Latin Amerika -0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye GSYH Biiyiimesi (yillik degisim) 2026-Il %2,9 9%2,5
Tiirkiye Issizlik Orani Temmuz 9%7,6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurt iginde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) yatinm fonlarina yonelik yeni diizenlemeler getirdi. Diizenlemeyle serbest
fonlarin sirketlerin fiili dolasimdaki paylarinda alabilecegi pozisyonlar fiili dolasim oranina gére %2-8 ile sinirlandirilirken,
portfoyde %5’i asan pozisyonlarin toplamina da %20 st sinir getirildi. Ayrica portféy yoneticisi basina diisen fon sayisi ve
portfoy yonetim sirketlerinin ihra¢ edebilecegi serbest fon sayisi sinirlandirilarak 6zellikle disiik fiili dolagimli hisselerde

yogunlasmanin azaltilmasi hedeflendi.

Temmuz ayinda hem ihracat hem de ithalatta Ana Gruplara Gére ithalat (3 Aylik Ortalama Yillik Degisimler)
yillik bazda yiikselis kaydedildi. ihracat yillik bazda % ——Yatinm Mali  e—fra Mali Titketim Malr
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%5,1 artisla 33,0 milyar dolar seviyesine cikt.
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geriledi ve yillik bazda %1,3 disiis kaydetti. Ug

aylik ortalamalara bakildiginda son dokuz aydir tiketim mali ithalatindaki degisimin negatif bolgede oldugu goriliyor. Bu
da, kredi karti harcamalari ve tiiketimden alinan vergiler gibi 6nci verilere benzer sekilde, i¢ talepteki sogumaya dair

sinyaller veriyor.

Bu gorinim altinda S&P 500 giinii %0,25 kayipla tamamlarken esit agirhkh S&P 500’de diisiis %0,36 oldu. Nasdaq 100
%0,70 ve Russell 2000 %1,39 gerilerken Dow Jones %0,02 ile yataya yakin seyretti. ABD tahvil piyasasinda satis baskisi tim
vadelere yayilirken 2 yillik tahvil faizi 12 baz puan yukseldi. 10 yillik tahvil faizindeki artig 5 baz puan, 30 yillikta ise 2 baz
puan olarak gercgeklesti. Baskan Warsh’'in konusmasi sonrasinda Fed beklentileri de daha siki bir politika patikasina dogru
kaydi. Piyasalar yil sonuna kadar toplam 37 baz puanlik faiz artigi fiyatlamaya baslarken konusma 6ncesinde bu beklenti 27
baz puan seviyesindeydi. 16 Eylil toplantisinda faiz artirimi olasiligi ise %60’a ¢ikti. Dolar endeksi glin icinde %0,5 ylkseldi.
Emtia piyasalarinda Brent petrol %0,4 duserek yaklasik 89 dolara gerilerken bugday fiyatlari %3 yikseldi. Rusya-Ukrayna
hattindaki gerilimin artmasinin etkisiyle bugdayin haftalik yikselisi ise yaklasik %12’ye ulasti. Degerli metallerde altin %3,1,
glimis %4,0 deger kaybederken Bitcoin ise %3,4 geriledi. BIST 100 endeksi haftanin son islem giiniine 32 puanlik kayipla
baslarken giin boyunca dalgali bir gérinim sergiledi. Seansin ilerleyen boéliminde toparlanan endeks giinii %0,45

ylkselisle 14.642 puandan tamamladi.

Yeni haftaya kiiresel tarafta jeopolitik risklerin, yurt icinde ise sermaye piyasalarina yonelik diizenlemelerin 6n plana
ciktig1 bir goriiniimle girildi. ABD ve iran arasindaki gerginliklerin yeniden artmasiyla Brent petrol fiyatlarinin yeni giinde
90 dolarin lzerine c¢iktigl goriltuyor. Vadeli endekslere sabah saatleri itibariyla negatif bir gériiniim hakim. Kiresel veri
akisinda bu sabah Cin’in agustos ayi PMI verileri dne cikti. imalat PMI beklentilerin (izerinde gerceklesmesine ragmen
daralma bolgesinde kalirken, hizmet PMI verisi ise tahminlerinin altinda kaldi. GUnin geri kalaninda ise Almanyadan
gelecek agustos ayi dncii TUFE verileri takip edilecek. Yurt ici veri giindeminde ise bugiin ikinci ceyrek GSYH biiyiimesi ile

temmuz ayi issizlik orani gliniin 6ne ¢ikan basliklari olacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi (STB), imalat Sanayi Finansman Destegi programi agikladi. 250 milyon TLUlik finansman
programina KOBI'ler ve biyiik isletmeler 1 Eyliil’den itibaren basvurabilecek. Program kapsaminda biiyiik &lcekli
isletmelere toplamda 150 milyon TUlik kredi saglanacak. Tim isletmeler 6 aya kadar édemesiz ve 36 aya kadar vadeli
finansman imkanindan yararlanabilecek. isletmelere saglanacak kredi limitleri is giicii maliyetiyle orantili olacak. Hem sabit
hem degisken maliyetli kredi segeneklerinin oldugu programda sabit maliyetli kredilerde faiz orani %37, degisken maliyetli
kredilerde ise TLREF+1 olacak. KOBI'lere ayrica kefalet destegi saglanacak. isletmelerin 2026 yili Ocak-Haziran dénemindeki
ortalama istihdam diizeylerini Temmuz-Aralik doneminde korumalari halinde kullandiklari kredilerin finansman maliyetinin
12 puani STB tarafindan karsilanacak. STB daha énce de imalat Sanayinde istihdami Koruma Programi agiklamis ve 2025
yilinda istihdami koruyan ve emek yogun faaliyet kollarinda faaliyet gésteren KOBf'lere ¢alisan basina aylik 2.500 TL destek

saglamisti. Daha sonra yenilenen programa buyuk isletmeler de dahil edilmis ve finansman destegi eklenmisti.

ilag fiyatlandirma sistemine iliskin teblig yeniden yapilandirildi. Yapilan degisiklige gore ilag fiyatlari euro kurunda
yasanan dénemsel degisikliklere bagl olarak iki haftada bir otomatik sekilde giincellenebilecek. ilk kez esdegeri tiretilerek
piyasaya giren ilaglarin fiyatinin %60 seviyesine dismesi uygulamasi da kaldirilirken, fiyatin ilk 3 yil sirasiyla %80, %75 ve
%70 seviyesine dusirilecegi kademeli sisteme gecildi. Ayrica, yerli Gretimi desteklemek amaciyla, es deger irinlerin

pazardaki payina bagli ilave fiyat avantaji da getirildi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD ve Venezuela’nin petrol anlasmasi imzaladigini duyurdu. Baskan Trump’in sosyal
medya Uzerinden yaptigi aciklamaya gore anlasma ile ABD Venezuela’'nin 65 milyar varil kanitlanmis petrol rezervinin
kontroliine sahip olurken, ABD’nin petrol rezervleri iki katina ¢ikmis olacak. Venezuela Gegici Devlet Bagkani Delcy
Rodriguez’in agiklamalarina gore ise 25 yil sirecek olan anlasma ile glinlik petrol Gretiminin 1,5 milyon varilin Gzerine

¢ikarilmasi hedefleniyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



