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Kiiresel hisse senedi piyasalari persembe giiniinii giiglii yiikselislerle tamamlarken

fiyatlamalarda ABD Merkez Bankasi (Fed) yonetim kurulu iiyesi Christopher Waller'in

Giinliik Degisimler

gilivercin tondaki agiklamalan belirleyici oldu. Waller'in mesajlarina Japon yenindeki

sert kazanglar da eslik ederken tahvil faizleri lizerinde asagl yonli baski olustu.

Dolar/TL BIST 100
Geleneksel yazilim sektériiyle beraber teknoloji sektériinin mega dlcekli sirketlerinde de ~ #% # 0% By 0%
gugliu performans dikkat ¢ekti. Orta Dogu tarafinda ise haber akisi karisik seyrini koruyor. TR2Y TR 10
. . e . L . » 395 ¥ -23bp 3422 ¥ -13bp
Bolgede askeri hareketliligin artmasi jeopolitik riskleri canli tutarken diger taraftan
bolgeden kiiresel piyasalara ulasan petrol hacminin yikseldigine yoénelik isaretlerin DXy MSCl Diinya
99 W -0.7% 5001 & 1.2%
guclenmesi enerji arzina iliskin endiseleri kismen sinirliyor.
Altin (ons, $) ABD 10Y
Bu goriiniim altinda diin kiiresel hisse senedi endekslerinde yiikselis genis tabana 4 &  21% 477 ¥ -lbp
yayilirken S&P 500 %1,06, esit agirlikli S&P 500 %0,44, Dow Jones %1,18, Nasdaq 100 Brent (varl, $) TTF (MWh, €]

%1,16 ve Russell 2000 %0,51 deger kazandi. ABD hazine tahvilleri de sinirh 8lgtide pozitif ~ *° ¥ 0% e v 2%
bir seyir izlerken Waller'in agiklamalarinin ardindan getiriler vadeler genelinde 1-3 baz Bitcoin () Karbon (ton, €)
puan geriledi. Son 48 saatte Fed’e ydnelik faiz beklentilerinin daha giivercin bir yoéne aam s s Bowooo
kaydigi gorulirken piyasa yil genelinde toplam 33 baz puanlik faiz artirimi fiyatliyor ve 16
Eylil toplantisinda faiz artigi olasihigini %51 seviyesinde degerlendiriyor. Doviz
piyasasinda dolar endeksi (DXY) %0,7 gerilerken Japon yeni dolar karsisinda %1,9 deger
kazandi. Brent petrol giini %0,1 dislsle tamamlarken degerli metallerde gli¢li alimlar
izlendi. Altin %2,1, glimis ise %2,7 yiikseldi. Kripto varlklar tarafinda ise Bitcoin %5,3 ile
belirgin artt. BIST 100 dinki islem glinline 31 puanlik gerilemeyle baslarken giinin

ilerleyen bolimiinde satis baskisi yeniden gii¢ kazandi. Bu goriniimle birlikte endeks

glinl %0,84 disusle 13.942 puandan tamamladi.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi . 0.2% MSCl Tiirkiye -
JP Morgan GOU Endeksi 04% MSCI Kuzey Amerika 12%
Dolar/Brezilya Reali h
olar/Brezilya Reali 0.3% MSCl Diinya 12%
Euro/Dolar 03% .
) MSCI GOU Avrupa 1.0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.3%
Dolar/Mekska Pesosu -0.3% M5Cl Awrupa 05%
Dolar/Giiney Afrika Randi 04% MSCl Latin Amerika 04%
Dolar Endeksi -0.7% MSCl GOU 0.2%
Dolar/Japon Y eni -1.8% MSCl Asya Pasifik 0.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz %0,3 -%0,3
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Agustos 58 -23

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) agustosta aylik bazda
%1,84 artig gosterdi ve piyasa beklentilerinin hafif
altinda gergeklesti. Yillik enflasyon ise %31,75’ten
%31,51’e geriledi. Agustos ayinda enflasyona en
yuksek katkiyr gegen ay oldugu gibi ulastirma grubu
yaparken, giyim ve ayakkabi grubu enflasyonu asagi
cekti. Verinin detaylari kiresel enerji fiyatlarindaki
artisin aylik manset enflasyon Ulzerindeki yukari
yonli etkisini ortaya koydu. Ulastirma grubu icindeki
akaryakit ve hava yolu

ile yolcu tasimaciligi

fiyatlarinda agustos ayinda hizli yikselis kaydedildi

Ulastrma
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TUFE Ayhik Enflasyonuna Katkilar - Agustos
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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. Ote yandan, gida tarafindan agustos ayinda dezenflasyona destek

geldigi goriliiyor. Ozellikle meyve ve sebze fiyatlarinda mevsim normallerinin Gizerinde gerceklesen aylik diistsler, tarimsal

Uretimde gorilen iyilesmenin maliyet artislarina ragmen fiyatlara yansidigini gosteriyor. Ayrica yurt ici fiyat endeksi (Yi-

UFE) aylik bazda %2,57 artarken, yillik enflasyon temmuzdaki %27,83 seviyesinden %27,95’e cikti. Bdylece TUFE ile Yi-UFE

yillik enflasyonlari arasindaki makas 3,6 ylizde puan seviyesinde gergeklesti.

Ticaret Bakanhgi agustos ayi1 oncii dis ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gére agustos ayinda ihracat yillik bazda %8,1

artisla 23,5 milyar dolara, ithalat da %10,5 yukselisle 28,7 milyar dolar seviyesine ¢ikti. Dis ticaret agigi bir yil dncesinin ayni

ayina gore %22,3 genisleyerek 5,2 milyar dolar seviyesinde kaydedildi.

Agustos ayinin doérdiincii haftasinda TCMB rezervlerinde hafif diisiis gorildii. 28 Agustos haftasinda TCMB’nin altin

rezervleri haftalik bazda yaklasik 2,9 milyar dolar yiikselirken, déviz rezervleri yaklasik 3,1 milyar dolar geriledi. Boylece

brit rezervler 188,2 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler 28 Agustos haftasinda 66,9 milyar dolardan 66,6 milyar dolar

seviyesine geriledi

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 28

Agustos haftasinda hisse ve tahvil tarafinda

ayrisma  gosterdi. TCMB’nin fiyat ve kur

etkilerinden arindirilmis verilerine goére, yurtdisi
yerlesikler 28 Agustos’ta biten haftada 329 milyon
dolar karsiligi Turk hisse senedi alimi yaparken,
senetlerinde  (DIBS)

devlet i¢  borglanma

portfoylerini 86,6 milyon dolar azalthlar. Ozel
sektor tahvillerinde gorilen 116,8 milyon dolarlik
satisla birlikte toplamda 125,6 milyon dolarhk Tark

finansal varlk alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil

YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Hisse Senedive Tahvil
Hareketleri (Milyar Dolar)
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basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 8 milyar 171,6 milyon dolar girise isaret

etti.
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Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindirilmis YP Mevduat Degisimi

28 Agustos’ta biten haftada yurt ici yerlesiklerin (Milyar Dolar)
yabanci para (YP) mevduatlan yaklagik 2,7 milyar : Pl Ll
dolar geriledi. TCMB’nin verilerine gore, haftalik :
bazda parite etkisinden arindirilmig hanehalki YP 2 ‘ |
mevduati yaklasik 0,6 milyar dolar, tiizel kisiler YP ; I i | I I . | | I - I 1 I I I i I I ! ! I | ! | I I I |
mevduat da parite etkisinden arindirilmis olarak i I I
yaklasik 2,1 milyar dolar diists kaydetti. 2
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takip edilirken ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde ..\ ocacionomik arastrmalar
de sinirh pozitif seyir 6ne cikiyor. Yurt ici ekonomik
takvimde buglin piyasa fiyatlamalari lzerinde belirgin etki yaratabilecek énemli bir makroekonomik veri bulunmuyor.

Kiiresel tarafta ise ABD’de agiklanacak agustos ayi tarim disi istihdam verileri mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Net Global halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini 62,5 milyon TL
artirarak 312,5 milyon TL'ye ylikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 25 milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢ikarmayi

planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 25,52 TL sabit fiyat (zerinden satisa sunulacak.

Nvidia, acik kaynak yapay zeka (YZ) modellerinin gelistiriimesinde merkezi konuma sahip Hugging Face'i 12,9 milyar
dolara satin aliyor. Hugging Face, gelistiricilerin YZ modellerini, veri setlerini ve yazihm araglarini paylastigi 6nemli bir
platform olarak 6ne cikiyor. Satin alma, Nvidia'nin yalnizca YZ giplerindeki konumunu degil, modellerin ve uygulamalarin
gelistirildigi yazihm ekosistemindeki etkisini de genisletiyor. Anlagsma Nvidia'nin bugiine kadarki en bulylik satin
almalarindan biri olacak. Nvidia platformun agik kalacagini ve model gelistirme ve dagitimi igin kendi hesaplama altyapisini

kullanmanin zorunlu olmayacagini belirtti.

Astor Enerji, Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan gerceklestirilen ihale kapsaminda 351,1 milyon TLlik
sozlesme imzaladi. S6zlesme ile TEIAS tarafindan hazirlanan uygulama projesi hayata gegirilecek. Bdylece Tiirkiye’de ilk

kez uygulanacak mobil hibrit modil ¢6ziimi elektrik iletim altyapisinin kullanimina sunulacak.

Europower, Japonya merkezli bir sirketle Ukrayna’da kullanilacak orta ve yiiksek gerilim gii¢ transformatorlerinin

tedarikine iligkin 37 milyon dolarlik s6zlesme imzaladi.

TSKB’nin ana yatirimci oldugu Tiirkiye Yesil Fonu, Disera’ya 10
milyon dolar degerinde yatirrm yapti. Yatirim ile tibbi malzeme
sektériinde faaliyet gosteren sirketin doga pozitif tGretimine katki
sunmasi, yesil donisiim ve blylime stratejilerinin desteklenmesi

hedefleniyor.

28.A5U.26
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



